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1. INTRODUCAO

De acordo com a subsecédo 3.2.7 do Manual do Pro-|Gestéo, versao 3.4, de 12/12/2022,
0 Comité de Investimentos é o 6rgdo colegiado do RPPS que tem por atribuicdo
especifica participar do processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de
Investimentos, tendo seus requisitos béasicos de instituicdo e funcionamento
estabelecidos no art. 91 da Portaria MTP n° 1.467/2022. Sua atuacdo deve ser
disciplinada em regimento interno, aprovado pelo Conselho Deliberativo, e seus
membros devem atender aos requisitos de qualificacdo, padrdes éticos de conduta e
autonomia nas decisoes.

O Comité de Investimentos deve se reunir com periodicidade minima mensal, para
deliberar sobre as alocacGes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para
apresentagdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econdmica e do
desempenho da carteira de investimentos.

Em suas reunides, o Comité de Investimentos devera avaliar e tomar suas decisdes
embasadas nos seguintes aspectos:

a) Cenéario macroecondémico.

b) Evolucéo da execucao do orcamento do RPPS.

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto e
longo prazo.

d) Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas.

O presente parecer tem como objetivos: analisar o cenario macroecondmico;
acompanhar a evolucdo da execucao or¢camentaria; analisar e avaliar o desempenho dos
investimentos do PREVINI; apresentar propostas de novos investimentos com as
devidas analises técnicas.

Para cumprir os objetivos propostos foram utilizados: Relatério de Mercado FOCUS —
ANEXO 1, o relatério emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de
Valores Mobiliarios LTDA — ANEXO 2, Panorama Econdmico emitido pela consultoria
financeira Credito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios LTDA — ANEXO 3,
demonstrativo de receita — orcamentaria — ANEXO 4, o demonstrativo de despesa —
analitico — ANEXO 5.

2. CENARIO MACROECONOMICO

Nesta secdo serdo apresentados o Relatorio de Mercado FOCUS do Banco Central do
Brasil, o relatério dos investimentos e Panorama Econdmico emitidos pela consultoria
financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios LTDA no més de julho de
2023.
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2.1. Relatério de Mercado Focus

Conforme mostram os dados do Relatorio de Mercado Focus do Banco Central do
Brasil de 28 de julho de 2023, Figura 1, o mercado financeiro reduziu sua projecao para
a inflagdo e aumentou para o PIB. Segundo as instituicdes financeiras consultadas
semanalmente pelo Banco Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste ano
passou de 4,98%, ha quatro semanas, para 4,84%. A projecdo de alta do PIB de 2023
passou de 2,19%, ha quatro semanas, para 2,24%. A estimativa para o dolar (R$/US$)
que ha quatro semanas estava em R$5,00, passou para R$4,91. A expectativa para a taxa
de juros Selic se encontra em 12,00% para o final do ano de 2023.

gt encocamacosmas | Focus  Relatério de Mercado
Expectativas de Mercado
2023

Ag regado Ha 4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.|

L* ELd Gteis kK

IPCA (variagdo %) 498 490 484 ¥ (2) 153 48 100
PIB Total (varia¢do % sobre ano anterior) 219 224 224 = (2) 113 221 55
Cambio (R$/USS) 500 497 491 v (2) 119 4% 71
Selic (% a.a) 1200 12,00 1200 = (4 144 1200 84
IGP-M (variacao %) 250 -292 -327 Y (16) 76 -344 46
IPCA Administrados (variacao %) 8,97 883 890 A (1) 95 900 67
Conta corrente (USS bilhées) -43,22  -42,00 -4290 V¥ (1) 36 -4340 15
Balanca comercial (USS bilhges) 63,76 67,5 66,00 ¥ (1) 33 6812 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 79,50 80,00 80,00 = (2) 30 8000 13
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 60,60 60,50 60,40 V¥ (3) 31 6085 12
Resultado primério (% do PIB) -1,02 -1,00 -1,00 = (3) 39 -100 15
Resultado nominal (% do PIB) 174 145 -145 = (1) 29 143 8

Figura 1 - Relatorio de Mercado Focus do Banco Central do Brasil

2.2. Panorama Econdmico

O més de julho delineou cenarios econdmicos distintos em diferentes partes do mundo.
Nos Estados Unidos, a inflagdo e 0 comportamento da atividade econdmica sinalizaram
estabilidade, embora com certo arrefecimento comparado a periodos anteriores. A
decisdo cautelosa do Federal Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo
equilibrio entre crescimento e controle inflacionario.

Na Zona do Euro, a continua desaceleragdo da taxa de inflacdo suscita discussdes sobre
as futuras estratégias de politica monetéaria, possivelmente afetando as taxas de juros. A
queda do PMI de servigos indica um declinio na atividade econdmica. Na Asia, a China
enfrentou um cenério deflacionario devido a queda de precos. A balanca entre
importacfes e exportacdes levantou questdes sobre a forca da recuperacdo poés-
pandemia, exigindo atencéo as politicas de estimulo e ajustes.
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No Brasil, os indicadores econdémicos oferecem perspectivas positivas. A criacdo de
empregos formais e o desempenho positivo do Ibovespa apontam para uma recuperagéo
gradual, embora a inflagdo interrompa sua trajetéria descendente devido ao aumento dos
precos dos combustiveis.

Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como a
inflacdo, a atividade econémica global e as politicas monetarias dos bancos centrais. No
Brasil, fica no radar a reducdo nas taxas de juros e seus efeitos que pode impulsionar a
economia. No entanto, é crucial acompanhar os indicadores econémicos e 0 panorama
internacional, pois estes podem impactar os mercados e a dindmica econémica do pais.

3. EVOLUGCAO DA EXECUCAO DO ORGCAMENTO

No més de julho do ano de 2023, as receitas totalizaram R$26.759.412,59 (vinte e seis
milhGes setecentos e cinquenta e nove mil, quatrocentos e doze reais e cinquenta e nove
centavos) e as despesas pagas no més totalizaram R$28.163.068,45 (vinte e oito milhdes
cento e sessenta e trés mil, sessenta e oito reais e quarenta e cinco centavos) divididos
em R$ 27.526.966,66 (vinte e sete milhGes quinhentos e vinte seis mil, novecentos e
sessenta e seis reais e sessenta e seis centavos) referentes a folha de beneficios
(aposentadorias e pensdes) e R$636.101,79 (seiscentos e trinta e seis mil cento e um
reais e setenta e nove centavos) referentes as despesas administrativas. Foi informado
ainda que o valor do orcamento inicial para o ano é de 2023 de R$213.108.656,01
(duzentos e treze milhdes cento e oito mil seiscentos e cinguenta e seis reais e um
centavo), empenhado até més de julho de 2023 o valor de R$172.083.941,90 (cento e
setenta e dois milhdes oitenta e trés mil novecentos e quarenta e um reais e noventa
centavos).

4. ANALISE E AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS

Nesta secdo sera analisada a rentabilidade dos investimentos, assim como, a sua
aderéncia a meta atuarial e ainda se os fundos estdo enquadrados de acordo com a
politica de investimentos do PREVINI e em conformidade a Resolucdo CMN N°
4.963/2021.

4.1. Enquadramento na Resolucdo CMN N° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos

Inicialmente foi verificado que os investimentos estdo enquadrados de acordo com a
Resolugdo 4963/2021 e a Politica de Investimentos, conforme mostra a Figura 2 e
aponta que do total aplicado, 98,36% estdo alocados em renda fixa que equivale a R$
14.363.704,58 e 1,64% estdo alocados em renda variavel que equivale a R$ 239.994,13.
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho f 2023)

Estratégia de Alocagao - 2023

. . Resolugio . . GAP
Artigos - Renda Fixa Y —— Carteira § Carteira 5 .
ro Gestio - Nivel Inf Alvo Sup uperior
Artigo 77, Incisa |, Alinea " a 100.00% 0,00 0.00% 0,00% 21.10% 75,00% 10852 774.03
Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b 100,00% 5.626.123.80 38.53% 15,83% 21,10% 75,00% 5.325.850.13
Artigo 77, Incisa III, Alinea'a' 75.00% 8.737.580,93 50.83% 20,40% 39,20% 60,00% 2453855
Artigo 77, Inciso IV 20,00% 0,00 0.00% 0,009 0,00% 20,00% 282072874
Artigo 79, Inciso V, Alinea’'b’ 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,50% 5,00% TA0 18484
Total Renda Fiza 100.00% 14.353.704,58 98.36% 45,23% 85.00% 235,00%
Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2023)
. 3 Resolugso Ectrategia de Alocagao -
Artigos - Renda Variavel [/ Estruturado | . . B B ~ 2023 GAP
S Pro Gestao - Nivel Carteira § Carteira -
Imobiliario . Superior
Inf Alvo Sup
Arfigo 8%, Inciso 45,00% @ 23889413 1,64% 2,50% 8.10% 20,00% | 2.580.745.81
Total Renda Variawel / Estruturado / Imobiligric 45,00% @ 230.894,13 1,64% 2.50% 8.10% 20,00%
. . Resalugdo . ) Estrategia de Alocagao - Limite - 2023 GAP
Artigos - Exterior . B R Carteira $ Carteira i
Pro Gestao - Mivel 3 . ~ Superior
Inferior Alvo Superior
Arfigo 89, Incisa Il 10,00% 0.00 0,00% 0.00% 5,00% 0,00% 0,00
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,009 0,00%

Figura 2 - Enquadramento na Resolu¢cdo CMN N° 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos

4.2. Rentabilidade dos Fundos

O saldo total no més de julho de 2023 foi de R$14.603.698,71 (quatorze milhdes
seiscentos e trés mil seiscentos e noventa e oito reais e setenta e um centavos),
demonstrando um retorno no més de 1,08%, ou seja, R$156.373,71 (cento e cinquenta e
seis mil trezentos e setenta e trés reais e setenta e um centavos). Divididos em
R$14.363.704,58 (quatorze milhdes trezentos e sessenta e trés mil setecentos e quatro
reais e cinquenta e oito centavos) aplicados em renda fixa com retorno de 1,05%, Figura
3 e R$239.994,13 (duzentos e trinta e nove mil novecentos e noventa e quatro reais e
treze centavos) aplicados em renda variavel que apresentou um retorno de 3,09%,
Figura 4.
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Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicagdes e resgates) no més de Julho/2023

Atives Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorne (RS} Retormo (%)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.747.605.85 0.00 0.00 2.779.203.00 31.507.44 1.15%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO O LP 2.618.780.78 0.00 0.00 264067560 2080403 1.14%
CAIXAERASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 935.310,20 0.00 0.00 045.330,52 10.020,32 1.07%
BB FERFIL FIC REMDA FIXA REFERENCIADO D PREVIDEMNC... 1.052.535.98 0.00 0.00 1.083.740.58 11.204.53 1.06%
ITAU INSTITUCIOMAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.723.556.64 0,00 0,00 1.741.880,72 18.333.08 1,08%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS FUBLICOS FI RENDAFIX... 821.326.39 0.00 0.00 830.515.73 8.380.34 1.06%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-E 5 FIC REMDA FIXA| 1.551.778.50 0,00 0,00 1.506.558,38 14 870,83 0,05%
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 283.831.50 0.00 0.00 286.528.31 2.886.81 0.85%
ITAl I\JETITUCIO‘\I&LALGCA;.&D DIMAMICA FIC RENDA FIX_.. 1.006.214.89 0.00 0.00 1.015.352.40 2.037.60 0.00%
ITAL INSTITUCIONAL IPCAACTION FIC RENDA FIXA LR 1.218.765.61 0.00 0.00 1.220.608.85 10.843.24 0.89%
BE IRF-M TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCI .. 253.228.83 0.00 0.00 255.201.24 187441 0.78%

Total Renda Fixa 14.214 532,55 0,00 0.00 14.363.704,58 149.171,63 1,05%

Figura 3 — Rentabilidade Renda Fixa

Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Julho /2023

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno [R$) Retorno (&)
ITAL INSTITUGIONAL PHOENIX FIC AQ&)EE 5283417 0,00 0.00 5524537 2.411.20 4.58%
CALXA DIVIDENDOS :IAGEJES 179.057 88 0,00 0,00 184.748,76 4.700.88 2,68%

Total Renda Varidvel 232.792,05 0,00 0,00 239.994.13 7.202,08 3,09%

Figura 4 — Rentabilidade Renda Variavel

4.3. Distribuicdo dos Fundos na Carteira

A maior concentracdo dos investimentos encontra-se em CDI, com 44,46%, conforme
Figura 5. Com a alta da Taxa Selic, este tipo de investimento tem permitido o bom
desempenho da carteira.

Com o percentual de 98,39% de investimentos em renda fixa, podemos destacar que a
atual distribuicdo atende ao propdsito de atingimento da maior rentabilidade com o
menor risco possivel, aproveitando 0 momento de juros em patamares elevados.
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ACOES - DIVIDENDOS: 1,27%
IRF-M: 1,75% ACOES - LIVRES: 0,38%

GESTAD DURATION: 1537%

COl: 44 453

IMA-B 5:18,38%

IRF-I 1: 18,40%

Figura 5 — Distribui¢do dos Fundos na Carteira

4.4. Distribuicdo dos Ativos por Gestores

Os investimentos estdo concentrados em trés bancos, sendo o maior banco privado do
pais, ITAU, com 57,44%, e no maior banco publico do pais, Banco do Brasil, com
10,99%, além da Caixa Econdmica Federal, com 31,57%, Figuras 6.

Enquadramento por Gestores - base (Julho / 2023)

Gestio Walor % S5/ Carteira % 5! PL Gestdo
ITAL UNIBANGO T.317.380,04 50,11 0.00
CALCA DTV 4.610.270,70 31,57 -
BE GESTAD DE RECURSOS DTWM 1.805.470,11 10,88 -
ITA ASSET MAMAGEMENT 1.070.587 86 7.33 -

Figura 6 — Distribuicdo dos Ativos por Gestores

4.5. Retorno x Meta Atuarial

A alocagdo dos recursos financeiros do Instituto estd em linha com a politica de
investimentos para o ano de 2023 tendo em vista a necessidade de atingimento da meta
IPCA + 4,61%.

No retorno mensal da carteira atingiu o total de 1,08% ante a meta de rentabilidade do
més de 0,50%. O resultado elevou o retorno acumulado a 7,91%, equivalente a 138,73%
da meta de rentabilidade para o periodo que ficou em 5,70%.

A superacdo da meta reflete a adequada estruturacao da carteira, beneficiada pelos juros
em patamares elevados e ganhos adicionais em renda variavel.
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Retorno & Meta de Rentabilidade ac lados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicaghes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum
Janeiro 11.745.471,13 1.000.000.00 0,00 12.886.532,58 128.061.43 138.061,43 1.08% 1,08% 0,83% 0.,83% 116.81%
Fevaraino 0.00 0,00 12.891.237,43 104.704,87 242.766,30 051% 1,80% 1.17% 2,10% 0.58%
Margz £00.000,00 0,00 13.857.705,43 176.462,00 419.234,30 1.28% 3.21% 1.13% 3.25% 8E.68%
A 00 0,00 14.0%8. 02,58 128.687,18 547.931,43 0.82% 4,18% 0,83% 4.22% 868,60%
Maio 0.00 0,00 14.256.867,00 160.484,50 708.305,98 1,14% 5,34% 0,63% 487% 100.81%
Junho 14.255.367.08 0.00 0,00 14.447.325,00 190.457.81 898.853,87 1,34% 5,75% 0,30% 5,18% 130,41%
Julho 14.447.323.00 0.00 0,00 14.803.698,71 156.373,71 1.085.227,58 1.08% To1% 0,50% 5,70%

Investimantos x Meta de Rentabilidads

5.70%

2 4 [
W investimentos @@ IPCA+461% a.a.

Figura 7 — Retorno x Meta Atuarial
4.7. Relatorio de Andlise da Carteira

Detalhando o resultado da carteira, podemos observar que todos os fundos que
compdem a carteira de investimentos do PREVINI apresentaram rendimentos positivos.
Os destaques, em termos percentuais, na modalidade de investimento renda fixa,
ficaram com os fundos Ital Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ
00.832.435/0001-00), com retorno de 1,15%, com rentabilidade de R$31.597,44 e Caixa
Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com retorno de
1,14%, com rentabilidade de R$29.894,93, j& na modalidade renda variavel, o fundo
Itau Institucional Phoenix FIC Ac¢des (CNPJ 23.731.629/0001-07) apresentou retorno de
4,56% e rentabilidade de R$2.411,20.

Ante o atingimento da meta com larga margem, conclui-se que o desempenho da
carteira no més de julho mostrou-se condizente com a proposta contida na politica de
investimentos que visa a obtencdo de um retorno observando os critérios de seguranca,
diversificacdo, liquidez e rentabilidade.

5. PROPOSTAS DE INVESTIMENTOS E RESPECTIVAS ANALISES TECNICAS

O IPCA de julho, divulgado em 11/08/2023 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE apresentou uma alta da inflacdo de 0,12% puxada pelo grupo de
Transportes (1,50%) e com destaque para a gasolina (4,75%), o resultado de julho veio
acima da expectativa de mercado, que era de uma alta de 0,07% no més, sendo assim, o
pais passa a ter uma inflacdo acumulada de 3,99% na janela de 12 meses. No ano,
acumula alta de 2,99%.

O Comité de Politica Monetaria — COPOM decidiu em reunido no dia 02/08/2023, pela
primeira vez em trés anos, cortar a taxa basica de juros do pais, a Selic, em 0,50 ponto
percentual. Com isso, a taxa passou de 13,75% para 13,25% ao ano. A indicacgéo de que
0S proximos cortes nos juros nas proximas reunidbes do COPOM serdo da mesma
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magnitude do promovido em agosto vai ao encontro da estimativa do mercado, que
espera Selic de 11,75% ao fim de 2023.

N&o obstante o inicio do processo de queda dos juros no Brasil e o achatamento da
curva, 0 pais ainda se encontra muito dependente de fatores externos, como o
desempenho da economia chinesa e 0 comportamento dos juros americanos. Podemos
observar que a queda da SELIC, ao contréario de outros ciclos, vem deixando de ser o
fator preponderante para influenciar o mercado neste momento, sugerindo que as
atencdes devem estar voltadas principalmente ao cenario de juros americanos (que se
encontra em patamar bastante elevado), com seus impactos no mercado de renda
variavel, cambio e juros locais.

Considerando o fato de que as taxas de juros internas ainda se encontram elevadas e
assim permanecerdo possivelmente até meados do proximo ano. Considerando que
nossa carteira se mostra bem distribuida com fundos de inflacdo, pré-fixados e pds, com
pequena alocacdo em renda variavel, apta a capturar o bom momento dos juros elevados
e futuro movimento de queda. Considerando, por fim, que até o presente ja atingimos
retorno significativamente superior a meta estabelecida, entendemos por hora pela
manutencdo da carteira como medida adequada para conservacdo dos ganhos e
atingimento da meta anual sem adicionar maior risco neste momento.

6. ENCERRAMENTO

Apbs analise detalhada do presente Parecer Técnico e conferéncia de documentos em
anexo, concluimos que ndo héa irregularidades que prejudiqguem a aprovacdo deste
Parecer e aplicacdo dos recursos na modelagem atual. Pelo exposto, ficam
APROVADOS os investimentos do PREVINI referente ao més de Julho de 2023.

Sem mais.

Marcello Raymundo de Souza Cardoso
Presidente

Marcia da Costa Melo
Secretario

Jailce Perrut dos Santos Scofano
Componente

Vinicius Carballo de Souza Ribeiro
Componente

Andréa Ribeiro Rodrigues
Componente
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