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INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos
financeiros disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, se faz necessdrio um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira
de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de érgaos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacdao, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis
medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcancar
um nivel de responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um
acompanhamento técnico e legal das principais mudancas e acontecimentos que transcorrem
os produtos financeiros e se tais medidas sdao passiveis de denegrir o patrimonio liquido do
Regime.

Buscando transmitir tais informacdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo
Relatério de Diligéncia.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.3.
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ANALISE DE CARTEIRA

Composicdo da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos — junho/2022

Produto / Fundo Benchmarck Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 D+1 N&o ha 257.921,20 4,16%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M D+1 Ndo ha 217.586,81 3,51%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 No ha 823.465,65 13,28%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | IMA-B 5 D+1 N3o ha 1.161.767,59 18,73%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N3o ha 1.221.938,53 19,70%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION  D+1 N&o ha 585.553,87 9,44%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI cDI D+0 N&o ha 1.225.495,89 19,76%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FI RENDA FIXA LP IPCA D+1ldu N&o ha 502.997,40 8,11%
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES ACOES - DIVIDENDOS D+4 N&o ha 154.934,41 2,50%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES AGOES - LIVRES D+24 Ndo ha 50.090,41 0,81%
6.201.751,76
Fonte: Sistema Crédito e Mercado posigdo de junho de 2022
Distribuicdo Estratégica — junho/2022
Sub-Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 585.553,87 9,44%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 5+ 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 0,00 0,00%
IRF-M - IRF-M 1+ 217.586,81 3,51%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 2A 1.419.688,79 22,89%
IRF-M 1 - IMA-S 2.045.404,18 32,98%
CDI- IPCA 1.728.493,29 27,87%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
ACOES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) 205.024,82 3,31%
MULTIMERCADO (alocagdo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, mc 0,00 0,00%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NiVEL | 0,00 0,00%
6.201.751,76
Distribuicdoem %
ACOES (dividendas, exterior, indexada, indice ativo, livres, setoriais, small & valor) [ R
RF-M - IRF-M 1+ -J.bl“i
GESTAQ DURATION “94“‘3
IMA-B 5 - IDKA IPCA 24 - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 24 _??»3‘“’:

cor-reca (I - <
e 1- v - -

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%

A carteira de investimentos do PREVINI estd segregada entre os segmentos de renda fixa e
renda variavel, sendo 96,69% e 3,31% respectivamente; ndo ultrapassando o limite de 45%
permitido pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS que
ja obtive a Certificacdo Institucional Pré-Gestao Nivel lIl.

O PREVINI conseguiu a Certificacdo Institucional Pro-Gestao Nivel Il em 24 de dezembro de

2021.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

(P (©) /creditoemercado

www.creditoemercado.com.br



&

CREDITO
& MERCADO

Retratando uma gestdo conservadora, a carteira de investimentos apresenta um alto nivel de
concentracdo em fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelados a
vértices de curto e médio prazo.

Ainda sobre renda fixa, a maior exposicdo individual estd em fundos de investimentos
compostos por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto. Ndo ha participacdao em
fundos de investimentos classificados como crédito privado ou fundos de investimentos em
direitos creditorios.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta participacdao em fundos de
investimentos em agdes, suas classificacdes estdo segregadas entre as estratégias:

e DIVIDENDOS: Fundos que investem em ac¢des de empresas com histérico de dividend
yield (renda gerada por dividendos) consistente ou que, na visdo do gestor,
apresentem essas perspectivas e

e LIVRE: ndo tem o compromisso de concentracdo em uma estratégia especifica, onde a

parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em
regulamento.

Distribuicdo Consolidada — junho/2022

Participagdo do Ativo- 10 maiores

LTN - Venc 01012023 (I - - ::
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc: 01/03/2023 (N 5
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 (I : =%
Operacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2032 (I : o7
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (T EEEG_—— 1 <
NTNCF - Venc.: 01/01/2023 (N . <55
NTN-B - Venc.: 15/08/2022 (N 7.075¢
NTN-B - Venc: 15/05/2023 (I 7 5o
NTN-B - Viene - 15/0s/202-+ | = o 75
Operaggies Compromissadas - NTN-8 - Venc: 15052022 | o 1:¢

0,00% 1,00% 2,00% 300% 4,00% 5.00% 6,00% 7,00% 8,008 9,005 10,00%

Ao analisarmos as dez maiores participagdes na carteira de investimentos do PREVINI,
identificamos alta concentra¢do em titulos publicos e operacGes compromissadas atreladas em
titulos publicos.

Tipode Aplicagdo

Outros '0,13%
Debéntures ' 1,14%
Acbes -2112%
Titulos Privados -2185%
Operacdo compromissada —21105%
Tiewlos Federais TRy 72,75

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00%

A distribuicdao consolidada da carteira de investimento do PREVINI com posicao atrelada ao
més de referéncia, esta caracterizada por uma alta exposi¢ao em titulos publicos que somados
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as operagdes compromissadas em titulos publicos, representam juntos 93,81% do total do
patrimbnio. Ha também participacdo em acdes e titulos privados diversos, que representam o
somatério de 6,10% do total do patrimbnio, além de outros demais ativos com baixa
representatividade, que equivalem a 0,13%.

Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade
do plano de beneficios do PREVINI, considerando premissas e hipdteses de simulagdo com
base em fluxos de caixa atuarial e cenarios macroeconémicos, e propora composicdes de
carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios,
que apresentem melhor relacdo entre resultado esperado (superavit projetado) e risco de
déficit (medido como downside risk) no conjunto das combinagdes entre os cenarios adotados
para as varidveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios
simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatdrio, podemos considerar que o fluxo de caixa previdenciario para os
proximos 10 (anos) anos € positivo, ou seja, o PREVINI receberd valores provenientes de
contribuicdes previdenciarias em volume superior aos compromissos previdencidrios, havendo
espag¢o para alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem que comprometa o
fluxo de pagamento dos beneficios futuros.

A otimizacdo da carteira de investimentos considerando o cenario base, proporcionard a
melhor relagcdo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado
considerando intervencdes na composicao da carteira de investimento de forma a reproduzir

eficiéncia, respeitando sempre os limites maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e alteragdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a
principal visdo do PREVINI.

Evolugdo Patrimonial

Evolucdo PL (mil)

60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00 h‘ H
||||||IIII||
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Destaca-se no periodo analisado grandes oscilagdes no patriménio liquido do PREVINI,
havendo periodos de retracdo e de grandes declinios continuos, havendo uma grande
diferenga nos lados opostos do grafico, no requisito volume de capital.

Nos ultimos meses do exercicio de 2019 o PREVINI obteve um grande aumento de recursos,
porém, ndo permaneceu a crescente evolugdo patrimonial, de modo que em seguida pode ser
verificado um declinio agudo nos meses subsequentes.

O referido aumento estd concentrado no més de outubro de 2019, em que o montante
alcancado é maior do que o valor apresentado nos ultimos seis meses antecedentes.

Para o ano de 2020, identifica-se no grafico que ndo ha grandes varia¢cdes. Nos primeiros seis
meses é possivel notar que ha um singelo crescimento de capital. Em seguida, em julho de
2020, verifica-se um brusco declinio no ano.

Apesar dos acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global
no inicio do primeiro trimestre do exercicio de 2021, o patriménio liquido do PREVINI se
manteve seguindo uma diminuicdo singela, conforme demonstrado no gréfico.

Chamamos a atencdo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retragdo ou declinio,
gue tentem a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos
apresenta exposicdo em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada, as
retracGes poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma
recuperacgao gradativa.

Rentabilidade

Retorno Acumulado %

250,00%
200,00%
150,00%
100,00%

50,00%

0,00%
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—Rotomno ACUm (%) e Meta Acum (%)

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no longo prazo,
contudo, ha grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta no longo
prazo.

O resultado obtido pelo PREVINI representa 93,33% de rentabilidade acumulada, contra
207,18% de meta estabelecida.
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Rentabilidade da Carteira de Investimentos

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

201 Carteira  0,32% -0,53% -1,23% 1,44% -2,91% -1,59% 1,20% -0,98% 0,89% 0,87% -0,79% 0,79% -2,59% -2,59%
013 Meta 1,37% 1,02% 0,94% 1,06% 0,86% 0,72% 0,56% 0,75% 0,84% 1,11% 1,01% 1,41% 12,29%  12,29%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Jo1a. C3rteia 085%  196%  1,03%  134%  187%  08% 093%  240% -102% 125%  129% -042% | 11,12%  825%
Meta 1,06% 1,16% 1,36% 1,14% 0,95% 0,87% 0,54% 0,74% 1,08% 0,96% 0,98% 1,29% | 12,82%  26,69%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2015 Carteira 1,41% 0,86% 0,57% 1,60% 1,42% 0,44% 0,52% -1,48% 0,01% 1,86% 1,03% 0,85% 9,43% 18,46%
Meta 1,73% 1,64% 1,84% 1,18% 1,21% 1,28% 1,16% 0,71% 1,03% 1,31% 1,48% 1,47% 17,27%  48,56%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Jo16. C3Mteira_ 145%  113%  0,98%  104%  093%  096%  107%  113%  124%  072%  074%  125% | 13,40% 3433%
Meta 1,74% 1,34% 0,94% 1,08% 1,27% 0,86% 1,01% 0,98% 0,57% 0,72% 0,64% 0,81% | 12,63% 67,33%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2017 Carteira  0,90% 1,11% 1,32% 0,53% 0,40% 0,87% 1,76% 0,47% 0,47% 0,36% 0,71% 0,62% 9,94% 47,67%
Meta 0,89% 0,75% 0,78% 0,56% 0,82% 0,26% 0,73% 0,72% 0,62% 0,91% 0,74% 0,91% 9,04% 82,46%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2 Carteira  0,65% 0,47% 0,79% 0,47% -0,24% 0,49% 1,00% 0,12% 0,67% 1,62% 0,39% 0,66% 7,31% 58,47%
012 Meta 0,80%  0,74%  058%  071%  089%  1,75%  0,84%  0,44%  092%  096%  025%  0,61% | 991% 100,54%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2019 Carteira 1,03% 1,55% 0,95% 0,85% 0,33% 0,47% 0,78% 0,25% 1,14% 0,61% 0,16% 0,36% 8,81% 72,43%
Meta 0,64% 0,45% 0,72% 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,62% 0,45% 0,63% 0,98% 1,64% 10,58% 121,76%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2020 Carteira  0,50% -0,02% -1,55% 0,67% 0,97% 0,71% 0,86% -0,08% -0,31% 0,04% 0,97% 1,18% 3,98% 79,29%
Meta 0,71% 0,66% 0,57% 0,14% 0,07% 0,74% 0,88% 0,72% 1,12% 1,34% 1,35% 1,86% 10,63%  145,34%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira -0,33% -0,46%  045%  0,79%  1,29%  0,20%  0,03%  000% -0,10% -0,89%  1,15%  0,56% | 2,70%  84,13%

202, Meta 0,67% 1,24% 1,42% 0,73% 1,27% 0,97% 1,43% 1,34% 1,61% 1,67% 1,37% 1,22% | 16,00% 184,59%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2022 Carteira  0,86% 0,63% 1,61% 0,55% 0,88% 0,37% 5,00% 93,33%
Meta 093%  1,37%  2,03%  142%  0,88%  1,06% 7,94%  207,18%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2022, o PREVINI obteve no més de
referéncia o resultado de 0,37%, permitindo que seu resultado acumulado para o mesmo
exercicio permaneca positivo, ou seja, equivalente a 5%. A meta de rentabilidade, por sua vez,
fechou o més de referéncia com o resultado de 1,06%, acumulando para o mesmo exercicio o
montante de 7,94%.

Recomendamos que o cendrio econdmico seja melhor observado, considerando as
possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados aos RPPS,
principalmente na busca por fundos de investimentos especificos para Investidores
Qualificados.

Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS
obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo
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ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes
nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E
ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagao Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade
e VaR — Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo PREVINI para controle do risco de
mercado.

Andlise de Risco — carteira de junho/2022

Junho de 2022
VaR (95% MV 21 du)
Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 0,37% 0,79% 0,56% 7,48% 0,00%

Junho de 2022

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,10% 0,14% 0,07%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,93% 0,35% 0,17%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 0,35% 0,17%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,79% 0,89% 0,42%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,34% 3,71% 1,76%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,32% 2,65% 1,26%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 0,32% 2,64% 1,25%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FI RENDA FIXA LP 0,23% 2,24% 1,06%
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES -8,31% 14,75% 7,00%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES -10,46% 18,92% 8,99%

*Neste relatério ndo foram considerados as analises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de desempenho e de
andlise derisco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do PREVINI sdo reflexo da
retomada do mercado, porém ndo estdo isentos de novas oscilagdes, mantendo-se a
volatilidade do mercado e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda varidvel estdao em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2022 e, caso haja o descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de acdes se
mantém, com novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2022,
proporcionado maior rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar
o cendrio econdmico uma vez que os mercados, nacional e internacional, ainda estdo sofrendo
com o impacto do virus COVID-19.
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Histéricos de Movimentacoes

Historico de Movimentacoes para o Exercicio de 2022

Fundos de Investimentos jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 212.818,70 214.027,29 215.834,42 215.611,52 216.853,06 217.586,81
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.373.832,61 1.387.298,94 1.399.981,53 911.004,54 1.212.218,08 1.225.495,89
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 790.111,30 795.837,99 802.728,23 808.535,98 816.039,89 823.465,65
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 148.189,83 149.752,29 153.613,94 155.960,36 257.104,41 257.921,20
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 58.992,45 58.776,45 62.316,99 55.934,09 55.944,09 50.090,41
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 159.682,88 155.881,01 171.095,25 162.437,08 168.975,52 154.934,41
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 265.665,85 368.132,64 372.414,95 575.305,73 580.991,42 585.553,87
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 747.555,00 903.240,01 910.840,07 917.439,82 1.210.699,08 1.221.938,53
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 462.723,51 917.583,53 941.342,44 955.826,21 1.158.051,02 1.161.767,59
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00 0,00 0,00 501.865,54 502.997,40

4.219.572,13 4.950.530,15 5.030.167,82 4.758.055,33 6.178.742,11 6.201.751,76

Historico de Movimentacdes Acumulado
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A exposicao em renda fixa sai de grande exposi¢cao em fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos atrelados a vértices de longuissimo e longo prazo, trazendo essa posi¢ao
para uma concentracdo em fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos
atrelados a vértices de médio e curto prazo, carregados até o final do periodo analisado.

Houve, porém, uma grande diminuicdo na exposicdo em fundos de investimentos compostos
por 100% titulos publicos atrelados ao indice ANBIMA IRF-M 1. Essa diminui¢do foi motivada
pela Unica movimentac¢do ocorrida no més de andlise.

A exposicdo em fundos de investimentos classificados como Gestdo Duration e fundos de
investimentos atrelados a vértices de curto prazo, foram drasticamente invertidos de posicdo
ao final do exercicio de 2019, mantando a mesma posi¢do até o primeiro trimestre de 2020.

Ja no terceiro trimestre de 2020, o PREVINI aumenta sua exposicdo em fundos de titulos
publicos atrelados a vértices de médio prazo e curto prazo, diminuindo a exposicao de
recursos nas demais posicoes, assim como demonstra o grafico.
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Quanto ao quarto trimestre, inicia-se com a diminuicdo de exposicdo em fundos de vértices

atrelados a IRF-M1, e em contraponto, um aumento na posicdao de gestdao duration e fundos
CDI.

J& em novembro, houve uma inversdao desta posicdo, em que o PREVINI aumenta sua

exposicdo em fundos IRF-M1 e diminui sua exposicdo em fundos de gestdo duration e fundos
CDL.

A partir do segundo semestre de 2021, ocorre a diminuicdo de exposicdo em fundos de

vértices atrelados a IRF-M1 e gestdo duration, e em contraponto, um aumento na posicdo de
fundos CDI.

Renda Variavel
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A introducdo de renda varidvel na carteira de investimentos do PREVINI iniciou contemplando
fundos de investimentos classificado como multimercado e posteriormente fundos de
investimentos em agdes. Ao final do exercicio de 2015 e no inicio do exercicio de 2016 o
PREVINI zerou sua posicdao nas duas classes, carregando assim até o segundo trimestre de

2018, onde novamente efetivou a participa¢do de fundos de investimentos em ag¢des a fazer
parte da carteira de investimentos até o més de analise.

Destaca-se, conforme se vé no grafico, que os investimentos em ag¢des seguem oscilando
bastante ao longo de 2019 e 2020, contudo, o PREVINI vinha aumentando sua exposicdo a fim
de buscar mais oportunidades no mercado de renda varidvel, até novembro de 2020, més em
qgue o RPPS diminuiu significativamente sua exposi¢ao nos fundos de ag¢des.

Em dezembro de 2020, ocorre o aumento da sua exposi¢cdo, que perdura até o segundo

semestre de 2021, onde ha a diminuicdo significativa da participacdo, que continua até o més
de andlise.
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Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100,00% para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do PREVINI.

Disponibilidade Saldo % . . o,
Liquidez Imediata 6.201.751,76 100,00% Liq uidez %
D+30 - 0,00% 120,00%
+3anos - 0,00%
Iliquidos - 0,00% 100,00%
6.201.751,76 100,00%

80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

0,00% 0,00% 0,00%
0,00%

Liquidez Imediata D+30 +3anos Iliquidos

Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposicdo
da carteira de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros
dirigentes objetivam retornos no longo prazo, possibilitam ao regime préprio arcar com seus
compromissos futuros frente aos novos beneficiarios.
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ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Instituicdes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVINI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

_ Administrador Valor % s/Carteira Administrador %
ITAU UNIBANCO 474784369,00% 76,56%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 978.400,06 15,78%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 475.508,01 7,67%

30175176 R ee—— T
anconomcareocess [[TD 7+
oo (Y - -«
Gestor
Gestor Valor % s/Carteira

ITAU UNIBANCO 3.659.292,42 59,00% BB GESTAQ DE RECURSOs DTVM D 0,0767
CAIXADTVM 978.400,06 15,78% )
ITAUDTVM <g5.553 87 o1 TG Asser ManacevenT N s.11%
ITAU ASSET MANAGEMENT 502.997,40 811% mavorvm I o5
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 475508,01 0,0767 cuxaorvy (I 575

6.201.751,76

ITAU UNIBANCO 59,00%

0,00% 1000% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

Analise da Situacdo das Instituices Financeiras

A analise aplicada as Instituicdes Financeiras referente a situacdo patrimonial, fiscal, comercial
e juridica foram identificadas:

Andlise das Instituicoes Financeiras

Instituicdo Financeira 3'9::;'12':’2_32159 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 4 "4 J "4 4
CAIXA DTVM 4 Y4 < 4 v
CAIXA ECONOMICA FEDERAL v v Y "4 "4
ITAU ASSET MANAGEMENT L4 o o v o
ITAU UNIBANCO L4 4 ¥ L4 v

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos do PREVINI
apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados.

Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma escala de
cinco pontos: Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicdes Financeiras do PREVINI possuem a seguinte classificagdo:

Institui¢do Financeira Fitch Ratings Moody’s
CAIXA DTVM Excelente -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente -
ITAU UNIBANCO Excelente -
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ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP (CNPJ: 03.543.447/0001-03)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora
de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n2 1481, de 13 de
agosto de 1990.

O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e
custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é o Banco do Brasil S.A.,
devidamente credenciado pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios como prestador de
servicos de Custddia de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 5.821, de 03 de
fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo a aplicacdo dos recursos dos condéminos em carteira diversificada
de ativos financeiros de longo prazo e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro, observadas as limitacGes legais.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
6.996.220.210,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta exclusivamente
pelas cotas do BB TOP RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ:
18.027.394/0001-37), que sera devidamente apresentado a seguirNdo ha Fatos Relevantes
publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é
datado de 30 de junho de 2021, onde menciona que as demonstra¢des contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Ndo hd informagdes sobre publicagdes disponiveis no site da CVM que comprovem a
existéncia de reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser
acrescentado no respectivo relatério.

. BB TOP RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ:
18.027.394/0001-37)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora
de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n2 1481, de 13 de
agosto de 1990.
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O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e
custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é o BANCO DO BRASIL S.A.,
devidamente credenciado pela CVM — Comissdao de Valores Mobilidrios como prestador de
servicos de Custddia de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 5.821, de 03 de
fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus
recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no dmbito do
mercado financeiro, que busquem acompanhar as variagdes de indicadores de referéncia do
mercado de renda fixa.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
9.141.875.110,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por Titulos
Publicos Federais (85,59%), Operacées Compromissadas em Titulos Publicos (14,39%) e outros
(0,02%), representando 99,99% do patrimonio do fundo.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracées contdbeis é
datado de 31 de dezembro de 2021, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Ndo hd informacdes sobre publicacGes disponiveis no site da CVM que comprovem a
existéncia de reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser
acrescentado no respectivo relatério.
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BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.111.384/0001-69)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora
de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n2 1481, de 13 de
agosto de 1990.

O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e
custédia dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é o BANCO DO BRASIL S.A.
(CNPJ: 00.000.000/0001-91), devidamente credenciado pela CVM — Comissdo de Valores
Mobilidrios como prestador de servicos de Custddia de Valores Mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n2 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificacdao
dos ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as variacées diarias
da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
3.520.668.600,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por titulos
publicos federais (89,30%), operagdes compromissadas em titulo publicos (10,63%) e
derivativos (0,05%), que representam o montante de 100% do patrimonio do fundo.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contdbeis é
datado de 31 de dezembro de 2021, onde menciona que as demonstra¢des contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatério.
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econ6mica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério CVM n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

Os servicos de custédia dos ativos financeiros do fundo também sdo realizados pela Caixa
Econdmica Federal, devidamente qualificada para prestacdo de servicos de custédia de Fundos
de Investimento, conforme Ato Declaratério CVM n2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da
aplicacdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais, buscando
acompanhar o indice de Renda Fixa de Mercado 1 - IRF-M 1, n3o constituindo, em qualquer
hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Conforme ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
5.096.804.350,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por titulos
publicos federais (60,36%) e operagdes compromissadas em titulo publicos (39,58%), que
representam o montante de 99,99% do patriménio do fundo.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 31 de dezembro de 2021, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?. 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a consolidagdo do
regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdao do Resumo das deliberagdes,
com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA ASSET.
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ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | (CNPJ: 09.093.819/0001-15)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n? 990, de 06 de julho de 1989. O responsdvel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera o ITAU UNIBANCO S.A.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa, os quais apliquem, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus
recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via
derivativos, ao fator de risco que da nome a classe, buscando acompanhar a rentabilidade do
indice de Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
1.701.339.090,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% em cotas
de fundo de investimentos, sendo 99,80% do ITAU VERSO V RENDA FIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO (CNPJ: 13.028.336/0001-04) e 0,20% em cotas de fundo de investimentos,
sendo o ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ:
11.419.818/0001-60), onde serdo apresentados adequadamente a seguir.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contdbeis é
datado de 28 de fevereiro de 2021, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em 02 de setembro de 2019, em Assembleia Geral Extraordinaria adequou no regulamento do
fundo as Resolugbes n? 4.661, de 25 de maio de 2018 e Resolugdes n2 4.604, de 19 de outubro
de 2017; inseriu a cldusula referente ao investimento conjunto e solidario por duas pessoas
fisicas para aquisicdo de uma mesma cota; alterou o capitulo referente as aplicagdes e
resgates, com efetivacdo a partir de 01 de novembro de 2019.

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 13 de agosto de 2020, deliberou a alteracdo
no Regulamento do Fundo nos capitulos relativos a aplicacdo, ao resgate e as aplicacbes e
resgates em dias sem expediente bancario, e a alteragdo da denominag¢do do Fundo de Itau
Institucional Renda Fixa Inflagdo 5 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento para Ital Institucional Renda Fixa IMA-B 5 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, com efetivagdo em 15/09/2020.

° ITAU VERSO V RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ:
13.028.336/0001-04)
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Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo hd caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n? 990, de 06 de julho de 1989. O responsdvel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera o ITAU UNIBANCO S.A.

O fundo tem por objetivo aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em
ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao
fator de risco que dd nome a classe, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de RS
6.886.489.250,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por titulos
publicos federais (100%) e operacGes compromissadas em titulo publicos (0,02%), que
representam o montante de 100% do patrimdnio do fundo.

N3do ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 31 de julho de 2021, onde menciona que as demonstracées contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Ndo ha informacgdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatério.

° ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO
(CNPJ: 11.419.818/0001-60)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servigos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n2 990, de 06 de julho de 1989. O responsavel pelos servigos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd o ITAU UNIBANCO S.A.

O fundo tem por objetivo é aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam
acompanhar a variacdo do Certificado de Depdsito Bancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de forma
que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua
carteira estejam atrelados a este parametro, direta ou indiretamente.
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Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
33.700.080.530,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por operacgdes
compromissadas em titulo publicos (69,81%) e titulos publicos federais (30,17%), que
representam o montante de 100% do patrimonio do fundo.

N3do ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contdbeis é
datado de 31 de maio de 2021, onde menciona que as demonstracées contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Em 02 de setembro de 2019, em Assembleia Geral Extraordindria adequou no regulamento do
fundo as Resolucdes n2 4.661, de 25 de maio de 2018 e Resolucdes n2 4.604, de 19 de outubro
de 2017; inseriu a cldusula referente ao investimento conjunto e solidario por duas pessoas
fisicas para aquisicdo de uma mesma cota; alterou o capitulo referente as aplicacGes e
resgates, com efetivacdo a partir de 01 de novembro de 2019.

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 12 de marco de 2021, deliberou e aprovou a
alteracdo da denominacgdo de Italu Verso A Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Fundo de
Investimento para Itad Verso A Renda Fixa Referenciado DI Fundo de Investimento, e a
alteracdo no regulamento do Fundo no capitulo relativo a politica de investimento, com
efetivacdo a partir de 30/03/2021.
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ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA (CNPJ: 08.703.063/0001-16)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Itad Unibanco S.A (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério CVM n.2 990 de 06 de julho de 1989. Os servicos de custédia dos ativos
financeiros do fundo também sao realizados pela Itat Unibanco S.A.

O fundo tem por objetivo aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento), seus recursos em ativos
financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de
risco que dd nome a classe, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado
ANBIMA (IRFM-1), divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA, observado que a rentabilidade do fundo sera impactada pelos custos
e despesas do fundo, inclusive taxa de administracdo, se houver.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
142.319.130,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 99,98% de
titulos federais, que representam o montante do patriménio do fundo.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contabeis é
datado de 31 de julho de 2021, onde menciona que as demonstracées contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 13 de agosto de 2020, deliberou a alteragdo
da denominagdo do Fundo de Itau Soberano Renda Fixa IRFM 1 Fundo de Investimento para
Itau Institucional Renda Fixa IRF-M 1 Fundo de Investimento e alteragdo no Regulamento do
Fundo nos capitulos relativos a remuneracao, aplicacOes, resgates, aplicacdes e resgates em
dias sem expediente bancdrio, com efetivagao a partir de 15 de setembro de 2020.
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ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA (CNPJ: 21.838.150/0001-49)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pelo ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n? 990, de 06 de julho de 1989. O responsdvel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera o ITAU UNIBANCO S.A.

O fundo tem por objetivo buscar superar o IPCA por meio da alocacdo preponderante em
cotas de fundos de investimento de “Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-indices,
podendo alocar também em fundos de investimento de “Renda Fixa” que seguem o CDI,
observado que os fundos investidos pelo FUNDO apenas alocardo seus recursos em titulos
publicos federais

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
2.668.371.250,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta por 100% de cotas
de fundos de investimentos, sendo 99,79% do ITAU ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO
DE INVESTIMENTO (CNPJ: 32.265.550/0001-29) e 0,20% do ITAU VERSO A RENDA FIXA
REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ: 11.419.818/0001-60).

Nao ha fatos relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 31 de agosto de 2021, onde menciona que as demonstra¢des contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Na Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de dezembro de 2019, foi deliberada a
alteracdo no Regulamento do Fundo nos capitulos relativos a remuneracdo, aplicacoes,
resgates, adequacdo as Resolugdes 4.661, de 25 de maio de 2019 e 4.604, de 19 de outubro de
2019 e outros aprimoramentos redacionais do Regulamento, sem a alteracdo das demais
caracteristicas do Fundo, com efetivagdo a partir de 26 de fevereiro de 2020.

° ITAU ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ:
32.265.550/0001-29)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servigos de Administracdao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n2 990, de 06 de julho de 1989. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd o ITAU UNIBANCO S.A.
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O fundo tem por objetivo aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em
ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao
fator de risco que da nome a classe, observado que a rentabilidade do fundo serd impactada
pelos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragao.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
2.662.950.470,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta por: titulos
publicos federais (58,13%) e operacGes compromissadas em titulos publicos (43,47%),
representando 100% do patrimoénio do fundo.

Nao ha fatos relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 30 de junho de 2021, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Ndo ha informacgdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatério.

. ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO
(CNPJ: 11.419.818/0001-60)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndao ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n2 990, de 06 de julho de 1989. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd o ITAU UNIBANCO S.A.

O fundo tem por objetivo é aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam
acompanhar a variacdo do Certificado de Depdsito Bancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de forma
que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua
carteira estejam atrelados a este parametro, direta ou indiretamente.

Conforme ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
33.700.080.530,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta por: operacgdes
compromissadas em titulos publicos (69,81%) e titulos publicos federais (30,17%),
representando 100% do patriménio do fundo.

Ndo ha fatos relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contabeis é
datado de 31 de maio de 2021, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
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apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 02 de setembro de 2019, foi deliberado a
alteracdo no regulamento nos capitulos relativos a adequacao das resolugdes 4.661 e 4.604,
aplicacdo e resgates, outros aprimoramentos e consolidacao do texto, com efetivacdo em 1 de
novembro de 2019.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 12 de marco de 2021, foi deliberado e
aprovado a alteracao de Itau Verso A Renda Fixa Referenciado D Longo Prazo de Investimento
para Itau Verso A Renda Fixa Referenciado Di Fundo De Investimento, e a alteracdo no
regulamento do Fundo.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.com.br  (f) (©) /creditoemercado

23



&

CREDITO
& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REFERENCIADO DI (CNPJ: 00.832.435/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pelo Itad Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratdrio n? 1.524 de 23 de outubro de 1990. O responsavel pelos servicos de
registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros
integrantes da carteira do fundo é a Itad Unibanco S.A.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar
a variacdo do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de forma que, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua carteira
estejam atrelados, a este parametro, direta ou indiretamente, observado que a rentabilidade
do Fundo serd impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de administracao.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
2.406.329.550,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por Titulos
Publicos Federais (52,21%), operagbes compromissadas em titulos publicos (10,12%), Titulos
Privados (27,34%), Debéntures (9,94%), que representam o montante de 100% do patrimonio
liquido.

N3do ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 31 de dezembro de 2021, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em 18 de fevereiro de 2019, em Assembleia Geral Extraordindria adequou no regulamento do
fundo as ResolugGes: 4.661, de 25 de maio de 2018, que dispde sobre as diretrizes de
aplicagcdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar e 4.604, de 19 de outubro de 2017 que dispde sobre as aplicacbes
dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, e a alteragdo no Regulamento do Fundo nos capitulos relativos
as condicOes gerais do Fundo , com efetivacdo a partir de 17 de maio de 2019.
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ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION RENDA FIXA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO
(CNPJ: 41.234.983/0001-08)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pelo Ital Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de Carteiras por meio
do Ato Declaratdrio n2? 1.524 de 23 de outubro de 1990. O responsavel pelos servicos de
registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custdédia dos ativos financeiros
integrantes da carteira do fundo é a Itad Unibanco S.A.

O fundo tem por objetivo aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em
ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao
fator de risco que da nome a classe, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada
pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracao.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
103.246,26.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta por Titulos Publicos
Federais (63,56%), Debéntures (24,52%), operagdes compromissadas (7,40%) e Titulos
Privados (4,43%), que representam o montante de 99,08% do patrimonio liquido.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

Ndo foi possivel localizar o ultimo parecer do auditor independente acompanhado das
demonstracdes contabeis.

Nao ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatério.
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CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES (CNPJ: 05.900.798/0001-41)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N3o hd caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ: 00.360.305/0001-
04), devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por
meio do Ato Declaratério CVM n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995. Os servicos de custddia dos
ativos financeiros do fundo também s3o realizados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos
recursos em carteira de ativos financeiros, somente de companhias com histérico e/ou
potencial de distribuicdo de resultados por meio do pagamento de dividendos, juros sobre o
capital e outros direitos que serdo incorporados ao respectivo patriménio do fundo.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
228.591.210,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por acdes (97,45%)
e cotas de fundo de investimentos (0,89%), do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER
CONSERVADOR RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00),
onde sera apresentado adequadamente a seguir.

Em 12 de janeiro de 2018, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante, informando
que, no exercicio de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, o
fundo aderiu ao procedimento arbitral, de cunho indenizatdrio, em face de Petrdleo Brasileiro
S.A — PETROBRAS, instaurado perante a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contdbeis é
datado de 30 de setembro de 2020, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinidao com ressalvas.

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 01 de julho de 2021, deliberou sobre a
seguinte matéria: (i) Adequacdo da politica de investimento do FUNDO, de formar a permitir
que o FUNDO adquira até 20% (vinte por cento) dos ativos financeiros emitidos pela
ADMINISTRADORA, gestora ou empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisicdo de agdes de
emissao da ADMINISTRADORA.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2. 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a consolidacdo do
regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo das deliberagdes,
com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA ASSET.

° FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00)

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.com.br  (f) (©) /creditoemercado

26



&

CREDITO
& MERCADO

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragao indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas
de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econémica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administracdo de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n2 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de
registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros
integrantes da carteira também serd a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacao de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos em agdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de a¢des admitidas
a negociagao no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de RS
16.469.927.090,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por titulos
publicos (46,12%) e operagcdes compromissadas lastradas em titulos publicos (53,82%),
representando o montante de 99,92% do patrimonio do fundo.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é
datado de 30 de junho de 2021, onde menciona que as demonstragdes contadbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de setembro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2. 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a consolidacdo do
regulamento do FUNDO, em até 30 dias uteis apds a divulgacdao do Resumo das deliberagdes,
com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA ASSET.
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ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO (CNPJ: 23.731.629/0001-07)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de a¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida cobradas pelo fundo.

Serd cobrada taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo do Ibovespa, apurado pela
BM&FBovespa.

O fundo é administrado e gerido pelo Ital Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdao de Carteiras por meio
do Ato Declaratdrio CVM n.2 990 de 06 de julho de 1989.

Os servicos de custddia dos ativos financeiros do fundo também sdo realizados pela Itau
Unibanco S.A (CNPJ: 60.701.190/0001-04), ato declaratério CVM para a prestacdo da atividade
de custddia de ativos financeiros n2 1.524 de 23 de outubro de 1990.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como “Ac¢Ges”, os quais investem em ativos financeiros que tenham como
principal fator de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no mercado
organizado.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
420.106.520,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por cotas de
fundos de investimento, sendo 99,97% do ITAU PHOENIX ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO
(CNPJ: 09.094.073/0001-64) e 0,20 do ITAU CAIXA ACC)ES - FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ:
07.096.546/0001-37), que serdo devidamente apresentados a seguir.

Em 08 de agosto de 2019, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante, informando
que abrird o Fundo para novas aplicages a partir do dia 09 de agosto de 2019. Informa ainda
que, o Fundo sera fechado para novas aplicaces a partir do dia 10 de agosto de 2019.

Em 29 de agosto de 2019, foi publicado novo Fato Relevante onde é comunicado a abertura do
Fundo para novas aplicagdes exclusivamente no dia 30 de agosto de 2019. Desta forma, o
Fundo estard fechado para novas aplica¢des a partir do dia 02 de setembro de 2019.

Em 18 de setembro de 2019, foi divulgado Fato Relevante que informa a reabertura do Fundo
para novas aplica¢Oes a partir do dia 19 de setembro 2019. Informa ainda que, o Fundo sera
fechado para novas aplicacOes a partir do dia 24 de setembro de 2019.

Em 24 de setembro de 2019, foi publicado Fato Relevante em que a administradora retifica a
informacdo do fechamento para captacdo publicado no Fato Relevante de 18 de setembro de
2019, conforme a seguir. Informa e esclarece que o FUNDO permanece aberto para captacgdo e
que esta decisdo visa preservar a estratégia do FUNDO.

Em 26 de novembro de 2019, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que
fechard o FUNDO para novas aplicagGes a partir do dia 26 de novembro de 2019.
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Em 28 de novembro de 2019, foi divulgado Fato Relevante informa que abrird o Fundo para
novas aplicagdes exclusivamente no dia 29 de novembro de 2019. Desta forma, o Fundo estara
fechado para novas aplicacdes no dia 02 de dezembro de 2019.

Em 09 de janeiro de 2020, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que
abrird o Fundo para novas aplicagGes exclusivamente no dia 09 de janeiro de 2020. Desta
forma, o Fundo estard fechado para novas aplicagdes no dia 14 de janeiro de 2020.

Em 03 de marco de 2020, foi divulgado Fato Relevante onde a administradora informa que
abrird o FUNDO para novas aplica¢des a partir do dia 04 de marco de 2020.

Em 05 de marc¢o de 2020, foi publicado Fato Relevante em que a administradora informa que
fechara o FUNDO para novas aplicacdes a partir do dia 05 de margo de 2020.

Em 16 de junho de 2020, foi publicado Fato Relevante informando que o fundo serd aberto
para novas aplicacdes a partir do dia 17 de junho de 2020. Informamos ainda que, o Fundo
sera fechado para novas aplica¢Ges a partir do dia 18 de junho de 2020.

Em 18 de junho de 2020, foi publicado Fato Relevante a administradora retifica o fechamento
para captacdo informado no Fato Relevante publicado em 16 de junho de 2020. Desta forma,
informa e esclarece que o FUNDO permanece aberto para captacao.

Em 19 de junho de 2020, foi divulgado Fato Relevante informando que fechard o FUNDO para
novas aplicacdes a partir do dia 22 de junho de 2020.

Em 23 de junho de 2020, a administradora publicou Fato Relevante onde informa que abrirad o
Fundo para novas aplicacdes a partir do dia 24 de junho de 2020. Informamos ainda que, o
Fundo sera fechado para novas aplicagdes a partir do dia 29 de junho de 2020.

Em 29 de julho de 2020, a administradora do fundo publicou Fato Relevante informando que
abrird o FUNDO para novas aplicacGes a partir do dia 30 de julho de 2020.

Em 31 de julho de 2020, a administradora divulgou Fato Relevante informando que fechara o
FUNDO para novas aplicacGes a partir do dia 03 de agosto de 2020.

Em 26 de agosto de 2020, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que
abrird o Fundo para novas aplicacGes a partir do dia 26 de agosto de 2020.

Em 23 de margo de 2021, a administradora do fundo divulgou Fato Relevante onde informa
que abrird o FUNDO para novas aplicagdes a partir do dia 24 de margo de 2021.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 31 de outubro de 2021, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Ndo ha informacgdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatério.

° ITAU PHOENIX ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ: 09.094.073/0001-64)
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Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag&es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndao hd caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pelo Ital Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio
do Ato Declaratdrio CVM n.2 990 de 06 de julho de 1989.

Os servicos de custddia dos ativos financeiros do fundo também sdo realizados pela Itau
Unibanco S.A (CNPJ: 60.701.190/0001-04), ato declaratério CVM para a prestacdo da atividade
de custddia de ativos financeiros n2 1.524 de 23 de outubro de 1990.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em ativos financeiros que tenham como
principal fator de risco a variacdo de precos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado
organizado.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de RS
537.669.910,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por agles
(54,81%), operacbes compromissadas (20,72%), outros (6,79%), cotas de fundo de
investimento (9,56%), do IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE (CNPJ: 21.407.758/0001-19),
titulos publicos federais (4,42%) e derivativos (0,07%), que representam o montante de
99,68% do patrimdnio do fundo.

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracGes contdbeis é
datado de 31 de agosto de 2021, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 01 de abril de 2021, deliberou sobre a cisdo
parcial deste Fundo, com escolha de ativos e versdo de parcela patrimonial cindida para o Itad
Phoenix 2 Fundo de Investimento, inscrito no CNPJ sob o n2 40.209.265/0001-19, tendo como
base a posicdo de fechamento do dia 16/04/2021.

° ITAU CAIXA ACOES - FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ: 07.096.546/0001-37)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de a¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pelo Ital Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servigos de Administracdo de Carteiras por meio
do Ato Declaratdrio CVM n.2 990 de 06 de julho de 1989.

Os servicos de custddia dos ativos financeiros do fundo também sdo realizados pela Itau
Unibanco S.A (CNPJ: 60.701.190/0001-04), ato declaratério CVM para a prestacdo da atividade
de custddia de ativos financeiros n? 1.524 de 23 de outubro de 1990.
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O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em ativos financeiros que tenham como
principal fator de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no mercado
organizado.

Conforme ultima publica¢do disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
182.165.160,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por acdes
(37,15%), cotas de fundos de investimentos (32,76%), do IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE,
e titulos publicos federais (27,91%), que representam o montante de 98,10% do patrimonio do
fundo.

Em 12 de janeiro de 2018, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que
aderiu a um procedimento arbitral de natureza indenizatéria proposto em face da PETROBRAS
— Petréleo Brasileiro S.A. perante a Camara de Arbitragem do Mercado da B3. O Fundo
informa, ainda, que a decisdo de aderir ao procedimento arbitral serd levada a ratificacdo de
seus cotistas

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracées contdbeis é
datado de 30 de abril de 2021, onde menciona que as demonstra¢des contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N3do ha informacdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatdrio.
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CONCLUSAO

Da anadlise apresentada, ndo havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdo
de estruturados ou operacBes com titulos e/ou papéis em operagdes estruturados, concluimos
qgue o PREVINI, ndo somente contemplando a emissdao desse relatério venha adquirir a
habitualidade de acompanhar com proximidade todas as instituicGes financeiras que compde a
sua carteira de investimentos.

Orientamos também, em complemento, que o PREVINI venha adotar regras, procedimentos e
controles internos que integrem nos fluxos e manuais todos os processos relacionados a
gestdo dos recursos, incluindo este relatério.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento
evidenciado, recomenda-se seguir os parametros tragcados na Politica de Investimentos Anual,
tendo o Comité de Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuracdo e
julgamento do processo de execucdo do Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano
de Contingéncia, o PREVINI venha buscar sua inclusdo no Regimento Interno do Comité de
Investimentos, a fim de trazer com clareza sua atuagdo no atendimento e resolucdo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a diversificacdo
mesmo em titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda
na conservacao da posicdo atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da
sugestdo, buscando a melhor saida para o retorno das aplicagGes, em um contexto favoravel
ao desinvestimento.

A carteira de investimentos do PREVINI se mostra diversificada em um grau moderado, sendo
a diversificagdo uma técnica que permite reduzir os riscos através da aloca¢gdo em fundos de
investimentos de varios vértices e ativos, principalmente os de crédito, tornando-se uma
importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma
significativa o risco ao investir.

Alertamos que, tomar decisGes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam, que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir
recursos de longo prazo a pregos mais baratos, municie-se das informag¢des necessdrias para
subsidiar a tomada da decisdo e siga em frente.

Assim como a diversificacdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma
importancia, é também a compreensdo da necessidade da diversificacdo dos prestadores de
servigcos ligados aos fundos de investimentos, as instituicGes financeiras (as que exercem a
funcdo de Administracdo, Gestdo e Custddia dos fundos de investimentos).

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.com.br  (f) (©) /creditoemercado

32



&

CREDITO
& MERCADO

Este tipo de diversificacgdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de
gestdo e/ou administragdo.

Com a conquista da Certificacdo Institucional Pré-Gestao Nivel I, o PREVINI tem a possibilidade
de aumentar sua exposicdo em varios subsegmentos permitidos pela Resolucdo CMN n?
4.963/2021 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a busca pelas melhores oportunidades
dentro do cendrio atual.

Na busca pelo casamento do ativo e passivo, o PREVINI buscou no ALM — Asset Liability
Management a demonstracdo desse casamento, onde houve a seguranca da liquidez da
carteira de investimentos em horar os compromissos presentes e futuros e, na busca pela
otimizacdo da sua carteira de investimentos, ndo somente no cumprimento no longo prazo da
sua meta atuarial, mas também na resguarda do resultado positivo financeiros também no
longo prazo.

Sugerimos que o PREVINI preserve a informacdo obtida no ALM, dispondo de relatérios de
acompanhamento da implantacdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na
elaboracdo de diagndsticos, com propostas de revisdo de alocacdo das aplicages financeiras
sempre que for necessario.

A emissdo de um relatdrio de viabilidade fiscal, financeiro e orcamentdrio também fica como
sugestdo de ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do PREVINI, no que diz respeito a
solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter como participante ativo o Ente
Federativo, pois é o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao sexto més do exercicio de 2022.
Permanecemos a disposi¢cdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

/ ‘ /

/ / f :

MW*- / / / cdo: ® -
RenanlFoglia Calamia B Nahida Zahra Laki§

Pés-Graduagdo em Advanced Program in Finance Bacharelando em Direito
CEA e CGA Anbima / Economista CPA-10 Anbima
Consultor de Valores Mobiliarios Analista de Compliance

CREDITO E MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagéo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o
momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de
decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre
os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o
responsavel pela distribui¢do ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a
sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo
possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de
bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A
contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a
isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da
Resolugdo CMN n2 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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