INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU — PREVINI
COMIN — COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 72 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVINI —
2022,

As catorze horas do dia vinte e oito de julho do ano de 2022 compareceram para a sétima
reunido referente ao corrente exercicio, atendendo a convocacdo realizada pelo Presidente
do Comité de Investimentos - COMIN, Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, devida-
mente publicada nos atos oficiais do Municipio, os seguintes membros do Comité de Investi-
mentos do PREVINI, de acordo com o estabelecido no art. 98 da Lei Municipal 4419/2014 e
em atendimento ainda a Portaria 022/2022, de 31 de janeiro de 2022: Sr. Eduardo de Olivei-
ra, Sr. Leonardo de Faria Torres, Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, Sra. Andrea Ri-
beiro Rodrigues e Sr. Fabricio Martins Carvalho da Silva, para deliberarem, em reunido ordi-
naria e em atendimento ao que dispde o art. 99 da Lei Municipal 4419/2014, sobre a pauta a
seguir: a) ANALISE DA EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Este item tem
como base o relatdério emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valo-
res Mobilidrios LTDA, referente ao més sob verificagdo, o qual sera anexado a esta ata. Feita
a analise conjunta pelos componentes do COMIN foi verificado por todos que os investimen-
tos se enquadram dentro da Politica de Investimentos. b) ANALISE E AVALIAGAO DO
DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS DO PREVINI: Sobre este item foram apresenta-
dos documentos emitidos pela Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda., em-
presa que presta consultoria ao Instituto, demonstrando a composicao da carteira, o enqua-
dramento ja citado no item “a” de acordo com a Resolucdo 3922/2010 e a Politica de Inves-
timentos, a distribuicao dos recursos do Instituto, consulta rentabilidade e risco da carteira e
o resultado das aplicacOes financeiras apds as movimentagbes. O primeiro documento, que
demonstra a composicao da carteira, ilustra o capital total aplicado no valor de R$
6.201.751,76 (seis milhdes duzentos e um mil setecentos e cinquenta e um reais e setenta e
seis centavos), demonstrando um acréscimo patrimonial de aproximadamente 0,3724%
(zero virgula trés mil setecentos e vinte e quatro décimos de milésimo por cento) em relagao
ao valor disposto no més anterior, que era de R$ 6.178.742,11 (seis milhdes cento e setenta
e oito mil setecentos e quarenta e dois reais e onze centavos). A tela de sistema referente
ao enquadramento a Resolucdo 4963/2021 e a Politica de Investimentos aponta que do total
aplicado, 96,69% (noventa e seis virgula sessenta e nove por cento) estdo alocados em ren-
da fixa e 3,31% (trés virgula trinta e um por cento) estao alocados em renda variavel. O do-
cumento referente ao retorno e meta atuarial demonstra um retorno de R$ 23.009,65 (vinte
e trés mil nove reais e sessenta e cinco centavos), referente a 0,37% (zero virgula trinta e
sete por cento) de rentabilidade, resultando em 63,05% (sessenta e trés virgula zero cinco
por cento) de atingimento de meta atuarial no ano. Foi apresentado pela Contabilidade valo-
res referentes as receitas, no total de R$ 23.358.735,17 (vinte e trés milhdes trezentos e cin-
quenta e oito mil setecentos e trinta e cinco reais e dezessete centavos), e as despesas, sen-
do R$ 23.326.343,44 (vinte e trés milhdes trezentos e vinte e seis mil trezentos e quarenta e
trés reais e quarenta e quatro centavos) referente a despesa com folha de beneficios e R$
673.927,61 (seiscentos e setenta e trés mil novecentos e vinte e sete reais e sessenta e um
centavos) referente a despesas administrativas. ¢) ASSUNTOS DIVERSOS: Iniciadas as
discussdes dos assuntos diversos foi realizada breve analise do cendrio macroecondmico,
com enfoque inicial na inflagao, crescimento do PIB e taxa da taxa Selic, tomando por base o
relatério de mercado Focus do Banco Central do Brasil de 22 de julho de 2022. De acordo
com o relatdrio, observamos uma perspectiva de melhora no cenario inflacionario para o
ano. Nota-se que a expectativa para a inflagdo medida pelo IPCA para ano sofreu significati-
va reducdo, passando para 7,30% (sete virgula trinta por cento), ante fechamento de
10,06% (dez virgula zero seis por cento) no ano de 2021. No que tange ao PIB, a expectati-
va é de crescimento de 1,93% (um virgula noventa e trés por cento). Ja a taxa Selic deve al-
cancar 13,75% (treze virgula setenta e cinco por cento) e encerrar o ano nesse patamar. Da
analise da carteira podemos observar um resultado razoavel quanto aos fundos de renda
fixa, mas, em relacdo aos fundos de renda variavel, tivemos rentabilidade insatisfatdria, es-
pelhando o mercado de uma forma geral. Iniciando a analise da carteira, observamos o fun-
do BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previdenciario LP (CNPJ 03.543.447/0001-03), com
retorno de 0,32% (zero virgula trinta e dois por cento), rentabilizando R$ 816,79 (oitocentos
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e dezesseis reais e setenta e nove centavos); BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa
Previdenciario (CNPJ 07.111.384/0001-69), com retorno de 0,34% (zero virgula trinta
e quatro por cento), rentabilizando R$ 733,75 (setecentos e trinta e trés reais e setenta e
cinco centavos); Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos FI Renda Fixa (CNPJ
10.740.670/0001-06), com retorno de 0,91% (zero virgula noventa e um por cento), ren-
tabilizando R$ 7.425,76 (sete mil quatrocentos e vinte e cinco reais e setenta e seis centa-
vos); Itau Institucional IMA-B 5 FIC Renda Fixa (CNPJ 09.093.819/0001-15), com
retorno de 0,32% (zero virgula trinta e dois por cento), rentabilizando R$ 3.716,57 (trés mil
setecentos e dezesseis reais e cinquenta e sete centavos); Itad Institucional IRF-M 1 FI
Renda Fixa (CNPJ 08.703.063/0001-16), com retorno de 0,93% (zero virgula noventa
e trés por cento), rentabilizando R$ 1.131,86 (um mil cento e trinta e um reais e oitenta e
seis centavos); Ital Institucional Alocacao Dinamica FIC Renda Fixa (CNPJ
21.838.150/0001-49), com retorno de 0,79% (zero virgula setenta e nove por cento),
rentabilizando R$ 4.562,45 (quatro mil quinhentos e sessenta e dois reais e quarenta e cinco
centavos); Itad Institucional IPCA Action FI Renda Fixa LP (CNPJ
41.234.983/0001-08) com retorno de 0,23% (zero virgula vinte e trés por cento), renta-
bilizando R$ 1.131,86 (um mil cento e trinta e um reais e oitenta e seis centavos); Itat Ins-
titucional FI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ 00.832.435/0001-00), que teve
um retorno de 1,10% (um virgula dez por cento), rentabilizando R$ 13.277,81 (treze mil du-
zentos e setenta e sete reais e oitenta e um centavos); Caixa Dividendos FI Agoes
(CNPJ 05.900.798/0001-41), com retorno de -8,31% (menos oito virgula trinta € um por
cento), rentabilizando R$ -14.041,11 (menos catorze mil quarenta e um reais e onze centa-
vos); e Itad Institucional Phoenix FIC Acdes (CNPJ 23.731.629/0001-07), com re-
torno de -10,46% (menos dez virgula quarenta e seis por cento), rentabilizando R$ -
5.853,68 (menos cinco mil oitocentos e cinquenta e trés reais e sessenta e oito centavos).
Desta forma, passando a analise do cenario macroeconémico, tomamos por base o Estudo
Econdmico do Banco do Brasil, divulgado no dia 19 de julho de 2022, e o Panorama Econ6-
mico da Consultoria Crédito e Mercado, divulgado no més de julho de 2022 (cujas integras
seguirdo anexadas a presente ata). De acordo com as perspectivas do Estudo Econdmico do
Banco do Brasil: “O presente estudo apresentou a conjuntura macroeconémica recente e as
perspectivas para nosso cenario base, destacando os principais efeitos de um ritmo mais for-
te de aperto monetario e da consequente deterioracdo das expectativas de crescimento glo-
bal. Nesse contexto, destacamos como o FED acelerou o passo e elevou a taxa basica de ju-
ros em 0,75 p.p, acima do que havia sido sinalizado anteriormente, de modo buscar a anco-
ragem da inflacao na meta (em torno de 2% a.a.). No ambiente interno, destacamos a resi-
liéncia da atividade econ6mica nos primeiros cinco meses do ano, embora ndao deixemos de
reconhecer que os elementos que tém impulsionado a atividade doméstica sejam predomi-
nantemente de carater transitdrio, como a normalizacdo do segmento de servigos acrescida
de medidas temporarias de estimulo ao consumo. Contudo, com a aprovacao da PEC do Es-
tado de Emergéncia, uma nova rodada de estimulos ao consumo tende a gerar impacto posi-
tivo PIB. Destacamos ainda as incertezas relacionadas ao processo inflacionario e ao atual ci-
clo de aumento dos juros, que deve levar a Selic a 13,75% a.a. Por fim, mostramos como 0s
gastos estimados com a PEC devem refletir em uma reducdo do resultado primario em
2022.” De acordo com o Panorama Econémico da Consultoria Crédito e Mercado, vislumbra-
se 0 seguinte cenario: “A expectativa é de que as principais economias mundiais continuem
subindo as taxas basicas de juros na tentativa de conter os avangos da inflacao. Com isso,
os titulos de renda fixa tendem a ficar mais atrativos. Além da alta dos juros, o conflito entre
a Russia e Ucrania esta estimulando a desaceleracao da atividade econémica mundial, apds
elevacdo no preco das commodities e interrupcdo no fornecimento de gas para diversos pai-
ses da Europa. Entretanto, a expectativa de crescimento do PIB brasileiro para 2022 aumen-
tou, passando para 1,59% de acordo com o Relatdrio Focus divulgado dia 11/07. Ja a expec-
tativa do mercado para a taxa Selic é de que alcance 13,75% na préxima reuniao do Copom,
e apos isso, haja estabilizacao para os préximos periodos. Com a elevagdo da taxa de juros
norte-americana, a perspectiva é de que os investidores estrangeiros deixem o Brasil para
investir nos EUA. Com isso, a cotagdo do dolar voltara a subir, ocasionando em desvaloriza-
¢do do real. Ademais, a preocupacao com o quadro fiscal brasileiro podera aumentar apds
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aprovacoes da PEC dos Beneficios, a qual possui custos que irdo ultrapassar o teto de gas-
tos. Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir posicoes mais arriscadas
no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um hori-
zonte claro, em razao principalmente pelo nosso cenario politico. Porém, os titulos publicos
principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta
da recessao e havendo oportunidades a quem quiser ingressar. Mantivemos a nao recomen-
dagdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B
TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestao Duration. No
desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-
B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando
ao patamar de 5%. Quanto a exposicao em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao
CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%. Com o COPOM sinalizando que deve conti-
nuar com ciclo de alta em menor proporcao e posteriormente uma manutengao se a inflagao
continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado esta pre-
cificando que os indices em médio prazo irao cair, passando parte da nossa estratégia para
pré-fixados. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos Ultimos tempos, e que possui
boa expectativa, é a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos a
exposicao de 10% em fundos que nao utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de agbes
atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investi-
dor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais
atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais
baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.” Consi-
derando a expectativa de manutencao da inflagao em patamares elevados e consequente
alta dos juros, tanto no Brasil quanto no mercado internacional, este Comité de Investimen-
tos propde a manutencdo da carteira com foco nos fundos de renda fixa, sempre passivel de
pequenos ajustes, mormente, se considerarmos as taxas de juros em patamares elevados
que garantirdo os resultados positivos nos fundos de renda fixa, que compde quase que a
totalidade do patriménio investido atualmente. Sugerimos ainda que novos recursos sejam
alocados em fundos DI. Considera-se adequado manter inalterada a posicao de renda varia-
vel, que tao logo ultrapassado o periodo de turbuléncia do mercado devera retornar o impul -
so e favorecer maiores ganhos nesta modalidade de investimento. Por fim, submetemos a
presente ata a apreciacao dos membros do Conselho Fiscal do PREVINI. E como ninguém
mais quis fazer uso da palavra o Secretario do Comité de Investimentos, Sr. Eduardo de Oli-
veira, encerrou a reunido e lavrou a respectiva ata que, apds lida e aprovada, vai assinada
por todos.

Marcello Raymundo de Souza Cardoso Eduardo de Oliveira
Presidente Secretario
Andréa Ribeiro Rodrigues Fabricio Martins Carvalho da Silva
Componente Componente

Leonardo de Faria Torres
Componente
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