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ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINI — 2023. ~

As quatorze horas do dia vinte e nove de junho do ano de 2023 compareceram para a
sexta reunido referente a andlise do quinto més do corrente exercicio, atendendo a
convocacdo realizada pelo Presidente do Comité de Investimentos - COMIN, Sr. Marcelio
Raymundo de Souza Cardoso, devidamente publicada nos atos oficiais do Municipio, 0s
seguintes membros do Comité de Investimentos do PREVINI, de acordo com o
estabelecido no art. 98 da Lei Municipal 4419/2014 e em atendimento ainda a Portaria
422/2022, de 18 de novembro de 2022: Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, Sra.
Andréa Ribeiro Rodrigues, Sr. Fabricio Martins Carvalho da Silva, Sra. Mércia da Costa
Melo e Sr. Vinicius Carballo de Souza Ribeiro, para deliberarem, em reunido ordinaria e
em atendimento ao que dispSe o art. 99 da Lei Municipal 4419/2014, sobre a pauta a
seguir: a) ANALISE DA EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Este item
tem como basée o relatdrio emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo
de Valores Mobilidrios LTDA, referente ao més sob verificagdo, o qual serd anexado a
esta ata. Feita a andlise conjunta pelos componentes do COMIN foi verificado por todos
que os investimentos se enquadram dentro da Politica de Investimentos. b) ANALISE E
AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS DO PREVINI NO MES DE
MAIO: Sobre este item foram apresentados os documentos emitidos pela Crédito &
Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios Ltda., empresa que presta consultoria ao
Instituto, demonstrando a composicdo da carteira referente ao més em analise, o
enquadramento ja citado no item “a” de acordo com a Resolucdo 4963/2021 e a Politica
de Investimentos, a distribuigdo dos recursos do Instituto, a rentabilidade e o risco da
carteira e ainda o resultado das aplicagdes financeiras apds as movimentagdes durante o
més de maio. O primeiro documento (pagina 1), que demonstra a composicao da
carteira, ilustra o capital total aplicado no valor de R$ 14.256.867,09 (quatorze
milhSes duzentos e cinquenta e seis mil oitocentos e sessenta e sete reais e nove
centavos), demonstrando um retorno no més de 1,14%, ou seja, R$160.464,50 (cento
e sessenta mil quatrocentos e sessenta e quatro reais e cinquenta centavos). O que
representa um retorno acumulado no ano de 5,34%, resultando em 109,81% de
atingimento  da meta atuarial de 2023. A tela de sistema (pagina 2), referente ao
enquadramento a Resolugdo 4963/2021 e 3 Politica de Investimentos, aponta que do
total aplicado, 98,49% estdo alocados em renda fixa que equivale a R$ 14.042.035,57 e
1,51% estdo alocados em renda varidvel que equivale a R$ 214.831,52. Detalhando o
resultado da carteira, podemos observar, com excegdo do fundo Caixa Brasil 2024 IV
Titulos Plblicos FI Renda Fixa (CNPJ 20.139.595/0001-78), que os demais fundos que
compdem a carteira de investimentos do PREVINI apresentaram rendimentos positivos.
O destaque, em termos percentuais, ficou com o fundo de renda varidvel Itau
Institucional Phoenix FIC A¢des (CNPJ 23.731.629/0001-07), com, porém os fundos de
renda fixa Itat Institucional Alocacdo Dindmica FIC Renda Fixa (CNPJ 21.838.150/0001-

retorno de 2,35% rentabilizando R$22.621,16. Iniciando a andlise dos fundos que
compdem a carteira, observamos oS seguintes desempenhos dos fundos: Ital
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49) e BB IRF-M Titulos Pdblicos FI Renda Fixa Previdenciario (CNPJ 07.111.384/0001-69)
apresentaram, respectivamente, retorno de 5,24%, rentabilizando de R$2.440,49 e

Institucional Alocacdo Dindmica FIC Renda Fixa (CNPJ 21.838.150/0001-49), com
retorno de 2,35% rentabilizando R$22.621,16; BB IRF-M Titulos PUblicos FI Renda Fixa
Previdenciario (CNPJ 07.111.384/0001-69), com retorno de 2,17%, rentabilizando R$
5.278,51; Ital Institucional IPCA Action FI Renda Fixa LP (CNPJ 41.234.983/0001-08)
com retorno de 1,39%, rentabilizando R$ 16.459,86; Caixa Brasil Renda Fixa
Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com retorno de 1,18%, rentabilizando
R$30.216,70; Itad Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ 00.832.435/0001-
00), que teve um retorno de 1,16%, rentabilizando R$ 31.152,88; BB Perfil FIC Renda
Fixa Referenciado DI (CNPJ 13077418/0001-49), com retorno de 1,15%, rentabilizando
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R$11.846,85; Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Pdblicos FI Rendé Fixa (CNPJ
10.740.670/0001-06), com retorno de 1,12%, rentabilizando R$ 10.272,00; Itad
Institucional IRF-M 1 FI Renda Fixa (CNPJ 08.703.063/0001-16), com retorno de 1,12%,

rentabilizando R$ 18.842,00; BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previdenciario LP (CNPJ
03.543.447/0001-03), com retorno de 0,61%, equivalente a R$1.705,91; Itad
Institucional IMA-B 5 FIC Renda Fixa (CNPJ 09.093.819/0001-15), com retorno de
0,56%, rentabilizando R$ 8.577,33; Caixa Brasil 2024 IV Titulos Publicos FI Renda Fixa
(CNPJ 20.139.595/0001-78), com retorno de -0,01%, rentabilizando -R$75,81; Ital
Institucional Phoenix FIC Agbes (CNPJ 23.731.629/0001-07), com retorno de 5,24%,
rentabilizando de R$2.440,49; e Caixa Dividendos FI Agdes (CNPJ 05.900.798/0001-41),
com retorno de 0,68%, rentabilizando R$1.126,62. c) EVOLU(;AO DA EXECUCAO DO
ORCAMENTO DO RPPS: Foi apresentado pela Sra. Mércia, Chefe da Contabilidade,
valores referentes as receitas e despesas do més de maio de 2023, sendo que, as
receitas totalizaram R$19.291.177,25 (dezenove milhdes duzentos e noventa e
um mil cento e setenta e sete reais e vinte e cinco centavos) e as despesas
pagas no més totalizaram R$19.798.928,04 (dezenove milhdes setecentos e
noventa e oito mil novecentos e vinte e oito reais e quatro centavos) divididos
em R$19.231.962,85 (dezenove milhdes duzentos e trinta e um mil /
novecentos e sessenta e dois reais e oitenta e cinco centavos) referentes a folha
de beneficios (aposentadorias e pensoes) e R$566.965,19 (quinhentos e sessenta e
seis mil novecentos e sessenta cinco reais dezenove centavos) referentes as
despesas administrativas. Foi informado ainda que o valor do orgamento inicial para o
ano de 2023 de R$213.108. .656,01, empenhada até més de maio de 2023 o valor de
R$158.048.481,36. d) ANALISE DO CENARIO MACROECONOMICO: Foi realizada
breve andlise do cendrio. macroecondmico tomando por base o relatério de mercado
Focus do Banco Central do Brasil de 23 de junho de 2023. Conforme mostram os dados
do Boletim Focus, o mercado financeiro reduziu sua projegao para a inflagdo e aumentou
para o PIB. Segundo as instituicdes financeiras-consultadas semanalmente pelo Banco
Central do Brasil, a expectatlva para o IPCA deste ano passou de 5,71%, ha quatro
semanas, para 5,06%. A projecSo de alta do PIB de 2023 passou de 1,26%, ha quatro
semanas, para 2,18%. A estimativa para o ddlar (R$/US$) que ha quatro semanas
estava em R$5,11, passou para R$5,00. A expectativa para a taxa de juros Selic se
encontra em 12,25% para o final do ano de 2023. Dando prosseguimento, foi
apresentado o relatério da Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios Ltda. -
empresa que presta consultoria ao Instituto, do dia 26 de junho de 2023, “O indice %\/

Ibovespa encerrou a sexta-feira com uma pequena alta em um dia volatil. O indice subiu
0,04% e atingiu 118.977 pontos. Durante a semana, o0 indice registrou um aumento de
0,18%, marcando a nona semana consecutiva de ganhos. Na economia doméstica, o
Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu manter a taxa Selic em
13,75% na Gltima quarta-feira, em sua sétima reunido consecutiva. O comité mencionou
uma melhora nas perspectivas de inflagdo, o que pode abrir a possibilidade de um corte
na préxima reunido, caso essa tendéncia continue. No entanto, também ressaltou a
necessidade de cautela e parcimdnia, o que tem gerado diferentes opinides no mercado
sobre quando e em que magnitude ocorrera o inicio do corte na taxa de juros. O Senado '
Federal realizou modificagGes no texto do arcabougo fiscal, por isso este deve retornar
para a Cimara dos Deputados. Essas mudangas incluiram a exclusdo do Fundo
Constitucional do Distrito Federal (FCDF), da complementagdo da Unido ao Fundeb e das
despesas com Ciéncia e Tecnologia do limite de despesas estabelecido pela nova regra
fiscal. Essas alteracdes tém gerado preocupagbes no mercado ao longo da semana, pois
enfraquecem o arcabougo fiscal conforme as expectativas. Foi apresentado um projeto
de lei que propde mudancas na tributagdo sobre o consumo no pais. O texto sugere a
criagdo de um novo imposto chamado IBS, que unificara diversos impostos existentes
(PIS/Pasep, Cofins, IPI, ICMS e ISS). O objetivo é ampliar a base de tributagado, adotar ?@/}ﬂ

principio da ndo cumulatividade e aplicar uma aliquota Unica ou diferenciada par
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diferentes setores. O projeto serd votado em julho, e seu desenrolar serd acompanhado
nas proximas semanas. Ja na economia internacional temos em destaque nos Estados
Unidos o Jerome Powell, Presidente do Federal Reserve (Fed), o banco central dos
Estados Unidos, que realizou seu discurso semestral perante o Congresso nesta semana.
Durante sua fala, Powell enfatizou que o Fed continua comprometido em combater a
inflacio e indicou que é possivel um aumento futuro das taxas de juros. Ele também
observou que a pausa na elevagdo dos juros em junho foi uma decisao prudente,
considerando o rapido aumento da taxa de referéncia nos Ultimos 12 meses. Essas
declaracBes tém gerado atengdo no mercado financeiro. Devido a preocupacao com a
desaceleracgo econdmica global e dados de atividade mais fracos em junho nos Estados
Unidos, os indices das bolsas de Nova York encerraram a semana em queda: S&P 500: -
0,77%; Dow Jones: -0,65%; Nasdaq: -1,01%. Esta semana, a China reduziu suas taxas
de juros de referéncia como parte dos esforgos para impulsionar sua economia, que esta
se recuperando de forma mais lenta do que o esperado no pés-pandemia. A taxa
priméria de empréstimo de um ano e a taxa correspondente de cinco anos foram
cortadas em 0,1 ponto percentual, para 3,55% e 4,20%, respectivamente. Setores-
chave da economia chinesa, como o comércio exterior e o mercado imobiliario, tém
apresentado fraqueza recentemente, os quais foram impulsionadores significativos do
crescimento no passado. Com a meta de crescimento do PIB de 5,0% para este ano em
risco, espera-se que as autoridades continuem flexibilizando a politica monetéria e
implementem mais estimulos fiscais. E por fim, a inflagdo ao consumidor no Reino Unido
em maio superou as expectativas, atingindo 0,7%, enquanto a inflagdo de 12 meses se
manteve em 8,7%. Em resposta a isso, o Banco da Inglaterra surpreendeu os mercados
ao aumentar as taxas de juros em 0,50 pontos percentuais, para 5,00%. O Presidente
do banco central admitiu ter subestimado as pressdes inflacionarias e errado na
conducdo da politica monetaria até o momento. Espera-se-que 0s juros continuem
subindo até o final do ano. Considerando a elevada taxa Selic atual, os titulos plblicos
federais apresentam-se como opgoes atraentes para os Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS), principalmente nos prazos mais curtos. No entanto, devido ao cendrio de
incertezas, é prudente exercer cautela em relagdo a novos investimentos em fundos de

longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-se, também, realizar realocagdes gradativas |

de até 10% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam
titulos pré e pés-fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral. Adicionalmente, €
aconselhavel destinar 5% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestdio ‘ativa oferecida por esse segmento. Em um
horizonte de médio prazo, é recomendavel alocar 15% dos investimentos em indices
pés-fixados; como IDKA IPCA 2A e IMA-B 5. Quanto a exposicao de curto prazo, sugere-
se investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-Ml. Para
diversificar a carteira, é aconselhdvel adquirir gradualmente titulos privados, como Letra
Financeira e CDB, até atingir uma alocagdio de 15%. Com relagdo aos fundos de
investimento no exterior, recomendado cautela frente a discusséo quanto ao teto de
divida americana que possui potencial de gerar impactos e corregdes no mercado
aciondrio. Sob o desejo de exposicdo, vemos como mais prudente, a exposicao em
titulos de renda fixa publicos e privados limitando-se a 10% do total dos investimentos
em fundos que ndo utilizam hedge cambial e de maneira gradativa afim de realizar prego
médio. Essa recomendacdo leva em consideragdo o atual cendrio econémico e a
expectativa de estabilizacio da taxa de juros nos Estados Unidos. Quanto aos fundos de
acOes relacionados 3 economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma
gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio
mais favoravel”. Na sequéncia foi apresentado o Cenario macro-Brasil do Banco Ita(i
Unibanco S.A., “Atividade resiliente, inflagdo menor, redugdo gradual de juros” divulgado
no dia 13 de junho de 2023, “Revisamos nossa projecdo para o crescimento do PIB em
2023 de 1,4% para 2,3%, diante do crescimento acima do esperado no 1723 e da
expectativa de que, a despeito dos efeitos do aperto monetario, 0 consumo vai se
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manter sustentado pela renda nos préximos trimestres. Também aumentamos nossa

expectativa para 2024, de 1,0% para 1,5%. Em meio a resiliéncia do mercado de

trabalho, reduzimos nossa projegdo para a taxa de desemprego deste e do préximo ano

para 8,0% (ante 9,0% e 9,1%, respectivamente). Revisamos a projecao de inflagdo em

2023 de 5,8% para 5,3%, incorporando pregos mais baixos de produtos comercializaveis

e corte de 5% nos precos da gasolina na refinaria. Para 2024, revisamos nossa projecdo

para 4,4%, de 4,5%, com inércia menor, algum grau de reancoragem nas expectativas

longas, mas com pressdo de hiato apertado. O arcabouco fiscal e as medidas

complementares de recomposigdo das receitas reduzem riscos extremos, mas ainda ha

desafios de implementaco significativos a frente. No curto prazo, a atividade econdmica

melhor ajuda, e revisamos nossas estimativas de déficits primarios marginalmente para

1,0% do PIB em 2023 e 0,8% do PIB em 2024 (anteriormente déficits de 1,2% e 1,0%

do PIB, respectivamente), e divida bruta para 75% e 78% do PIB para esses anos,
respectivamente (anteriormente: 76% e 79%). Revisamos nossa projecdo de cdmbio
para R$ 5,00 por délar em 2023, de R$ 5,15, € mantivemos R$ 5,25 por délar em 2024.
O cendrio externo beneficia moedas de carrego, com destaque para moedas da América
Latina. No contexto doméstico, houve alguma redugdo dos ruidos sobre politica
econdmica, e o patamar de taxa de juros também ajuda a moeda. Esperamos que a
reducdo das pressBes inflacionarias e uma decisdo prudente sobre o regime de metas
para a inflacdo permitirdo que o Copom antecipe o ciclo de flexibilizagdo, com corte de
0,25 p.p., em setembro, dois cortes de 0,50 p.p., nas reunidbes de novembro e
dezembro, o que levaria a taxa Selic a 12,50% ao final de 2023. Para 2024, mantemos
Selic de 10%, diante de uma desinflagdo lenta dos pregos de servigos. Acreditamos que
a eventual flexibilizacdo da politica monetaria deveria ocorrer de forma gradual. Por um
lado, a queda da inflagdo corrente tem sido importante. Mesmo que concentrada em
itens volateis e bens industriais, a desinflacdo tende a ser repassada para itens mais
indexados, pela inércia menor. Esses fatores permitirdo o inicio de um ciclo de cortes em
setembro. Por outro lado, a inflacio permaneceu elevada por um periodo prolongado,
com expectativas longas desancoradas, e ha pouca ociosidade no mercado de trabalho,
o que implica uma inflagdo de servicos ainda elevada. Por outro lado, o ajuste fiscal
ainda é desafiador e a politica monetéria nos paises desenvolvidos continua avangando
em territdrio contracionista. Esses fatores demandam cautela com as projegbes de
inflagio de médio prazo e recomendam uma condugdo parcimoniosa da distensao
monetdria, com cortes graduais da taxa de juros. Nossas projecbes consideram que o
Conselho Monetério Nacional (CMN) manterd a meta de inflagdo de 3% e o intervalo de
tolerAncia em 1,5 p.p., mudard de ano calendério para meta continua (ajustando o
processo de verificagdo), mas ndo impora um horizonte para o Banco Central (BC) atingir
meta. Isso devera ajudar a reduzir as expectativas inflacionarias e, assim, a viabilizar a
antecipacdo do inicio da descompressdo da politica monetéria para setembro”. e)
ANALISE TECNICA: Apds a apresentacio do cendrio macroeconémico do Brasil e
principais riscos, foi discutido pelos membros do Comité de Investimentos se a alocagdo
dos recursos financeiros do Instituto esta em linha com a politica de investimento para o
ano de 2023, tendo em vista a necessidade de atingimento da meta IPCA + 4,61%. No
retorno mensal atingimos um total de 1,14%% ante uma meta do més de 0,63%, ou
seja, percentual equivalente a quase o dobro da meta mensal. O resultado elevou o
retorno acumulado a 5,34%, equivalente a 109,81% da meta para o periodo. Como nos
meses anteriores, a carteira de investimentos apresentou desempenho bastante
favoravel. Novamente o fundo Itau Institucional Alocagdo Dindmica apresentou o melhor
desempenho entre os demais fundos. Os fundos IRF-M, IMA-B e DI's apresentaram
resultados em linha com a nossa expectativa de rentabilidade, influenciando
positivamente a carteira. Destaque para o fundo BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa
Previdencidrio com 2,17% de rentabilidade, superando os fundos DI's, IMA’s e demais
fundos IRF-M. O cendrio positivo da carteira no més de maio contou ainda com bom
resultado das aplicacdes em renda varidvel. No resultado geral, o desempenho da
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carteira no més de maio, replicando o bom desempenho dos meses anteriores, vem se
mostrando condizente com a proposta contida em nossa politica de investimentos
visando 3 obtencdo de um retorno observando os critérios de seguranca, diversificagdo,
liquidez e rentabilidade. f) ASSUNTOS DIVERSOS: O Sr. Fabricio informou aos
membros do comité de investimentos sobre a necessidade de constar em ata a
retificacdo do valor referente a despesa administrativa informado na ata da 42 Reunido
Ordinaria do COMIN, realizada no dia 27 de abril de 2023, no item ¢ — Evolugdo da
Execucdo do Orgamento do RPPS - onde se 1&: R$5635.235,37; leia-se: R$635.235,37.
Assim como, retificar nas atas que seguem: Ata da 22 Reunido Ordindria de 28 de
fevereiro de 2023, onde se lé&: compareceram para a primeira reunigo; leia-se:
compareceram para a segunda reunido, Ata da 3@ Reunido Ordinaria de 30 de margo de
2023, onde se |&: compareceram para a segunda reunido; leia-se: compareceram para a
terceira reunido, Ata da 4@ Reunido Ordindria de 27 de abril de 2023, onde se ié:
compareceram para a terceira reunido; leia-se: compareceram para a quarta reunido. O
Senhor Marcello pediu a palavra para destacar que 0 atingimento de 109,81% da meta
reflete a adequada estruturagdo da carteira, beneficiada pelos juros em patamares
elevados e ganhos adicionais em renda variavel. Em sua visdo, os juros ainda elevados
possibilitardo ganhos nos meses subsequentes e tranquilidade na perseguigdo da meta.
O resultado do més de junho, que serd apreciado na proxima reunido, ja indica a
manutencdo dos ganhos conforme ora afirmado. Todavia, reitera sinalizagdo ja contida
na Ata anterior onde se ressaltou a necessidade de uma futura e gradual adequagdo da
carteira a uma perspectiva de redugdo dos juros, utilizando-se os novos ingressos de
recursos para este ajuste. A componente Sra. Andrea pediu a palavra e solicitou que 0s
valores que compdem a evolugdo da execucdo do orcamento do RPPS sejam
consignados por extenso na Ata do COMIN. Solicitou ainda que os relatérios possam ser
disponibilizados com antecedéncia. O Sr. Fabricio informou que atualmente os relatdrios
ja sdo disponibilizados para consultas no site da Crédito & Mercado Gestdo de Valores
Mobilidrios Ltda. a partir do dia quinze de cada més, podendo ser acessados por todos
os membros do COMIN. Decidiu-se ainda que para fins de facilitagdo da analise das
informacdes, os relatérios e a evolugdo da execucdo do orgamento do RPPS serao
minutados e disponibilizados para os membros do COMIN com um dia de antecedéncia a
reunido. E como ninguém mais quis fazer uso da palavra o Sr. Fabricio Martins Carvalho
nidio. e lavrou a respectiva ata que, apos lida e aprovada, vai
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