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COMIN — COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 52 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINI - 2023.

As quatorze horas do dia trinta de maio do ano de 2023 compareceram para a quinta
reunido referente a analise do quarto més do corrente exercicio, atendendo a convoca-
¢3o realizada pelo Presidente do Comité de Investimentos - COMIN, Sr. Marcello Ray-
mundo de Souza Cardoso, devidamente publicada nos atos oficiais do Municipio, os se-
guintes membros do Comité de Investimentos do PREVINI, de acordo com o estabeleci-
do no art. 98 da Lei Municipal 4419/2014 e em atendimento ainda a Portaria 422/2022,
de 18 de novembro de 2022: Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, Sra. Andréa Ri-
beiro Rodrigues, Sr. Fabricio Martins Carvalho da Silva, Sra. Marcia da Costa Melo e Sra.
Jailce Perrut dos Santos Scofano, para deliberarem, em reunido ordinaria e em atendi-
mento ao que dispGe o art. 99 da Lei Municipal 4419/2014, sobre a pauta a seguir: a)
ANALISE DA EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Este item tem como
base o relatério emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores
Mobilidrios LTDA, referente ao més sob verificagdo, o qual sera anexado a esta ata. Feita
a andlise conjunta pelos componentes do COMIN foi verificado por todos que os investi-
mentos se enquadram dentro da Politica de Investimentos. b) ANALISE E AVALIACAO
DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS DO PREVINI NO MES DE ABRIL: Sobre
este item foram apresentados os documentos emitidos pela Crédito & Mercado Gestdo
de Valores Mobilidrios Ltda., empresa que presta consultoria ao Instituto, demonstrando
a composicdo da carteira referente a0 més em analise, o enquadramento ja citado no
item “a” de acordo com a Resolugio 4963/2021 e a Politica de Investimentos, a distribui-
gao dos recursos do Instituto, a rentabilidade e o risco da carteira e ainda o resultado
das aplicacoes financeiras apés as movimentaces durante o més de abril. O primeiro
documento, que demonstra a composicdo da carteira, ilustra o capital total aplicado no
valor de R$ 14.096.402,59 (quatorze milhdes noventa e seis mil quatrocentos e dois
reais e cinquenta e nove centavos), demonstrando um retorno no més de 0,92%, ou
seja, R$128.697,16 (cento e vinte e oito mil seiscentos e noventa e sete reais e dezes-
seis centavos). O que representa um retorno acumulado no ano de 3,21%, resultando
em 98,68% de atingimento da meta atuarial de 2023. A tela de sistema, referente ao
enquadramento a Resolucdo 4963/2021 e a Politica de Investimentos, aponta que do to-
tal aplicado, 98,50% (noventa inteiros e cinquenta e centésimos por cento) estdo aloca-
dos em renda fixa que equivale a R$ 13.885.138,18 (treze milhdes oitocentos e oitenta
de cinco mil cento e trinta e oito reais e dezoito centavos) e 1,50% (um inteiro e cin-
quenta centésimos por cento) estdo alocados em renda variavel que equivale a R$
211.264,41 (duzentos e onze mil duzentos e sessenta e quatro reais € quarenta € um
centavos). Detalhando o resultado da carteira, podemos observar que todos fundos
apresentaram rendimentos positivos. O destaque, em termos percentuais, ficou com os
fundos de renda varidvel Ital Institucional Phoenix FIC A¢oes (CNPJ 23.731.629/0001-
07), com retorno de 1,88%, rentabilizando de R$859,36; e Caixa Dividendos FI Agde

(CNPJ 05.900.798/0001-41), com retorno de 3,67%, rentabilizando R$5.836,86. Inician- ,
do a andlise dos fundos que compdem a carteira, observamos os seguintes desempe- W
21.838.150/0001-49), com retorno de 1,23% rentabilizando R$ 11.648,18; BB IRF-M Ti-

nhos dos fundos: Itall Institucional Alocacdo Dindmica FIC Renda Fixa (CNPJ]

tulos PUblicos FI Renda Fixa Previdencidrio (CNPJ 07.111.384/0001-69), com retorno de

1,08%, rentabilizando R$ 2.582,71; Ital Institucional IMA-B 5 FIC Renda Fixa (CNPJ
09.093.819/0001-15), com retorno de 0,89%, rentabilizando R$ 13.435,28; BB IMA-B 5

FIC Renda Fixa Previdenciario LP (CNP] 03.543.447/0001-03), com retorno de 0,89%,
equivalente a R$ 2.474,17; Ital Institucional IPCA Action FI Renda Fixa LP (CNPJ]
41.234.983/0001-08) com retorno de 0,86%, rentabilizando R$ 10.099,70; Caixa Brasil C) /(2 p
2024 1V Titulos Piblicos FI Renda Fixa (CNPJ 20.139.595/0001-78), com retorno de {\
0,51%, rentabilizando R$4.151,90; Ital Institucional IRF-M 1 FI Renda Fixa (CNPJ
08.703.063/0001-16), com retorno de 0,84%, rentabilizando R$ 14.065,16; Caixa Brasil
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IRF-M 1 Titulos Publicos FI Renda Fixa (CNPJ 10.740.670/0001-06), com retorno de
0,84%, rentabilizando R$ 7.593,75; BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ]
13077418/0001-49), com retorno de 0,89%, rentabilizando R$9.049,73; Caixa Brasil
Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com retorno de 0,92%, ren-
tabilizando R$23.296,11; Ital Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ]
00.832.435/0001-00), que teve um retorno de 0,89%, rentabilizando R$ 23.604,25;
Itall Institucional Phoenix FIC Agbes (CNPJ 23.731.629/0001-07), com retorno de
1,88%, rentabilizando de R$859,36; e Caixa Dividendos FI Agoes (CNPJ
05.900.798/0001-41), com retorno de 3,67%, rentabilizando R$5.836,86. ¢) EVOLU-
CAO DA EXECUCAO DO ORCAMENTO DO RPPS: Foi apresentado pela Sra. Marcia,
Chefe da Contabilidade, valores referentes as receitas e despesas do més de abril de
2023, sendo que, as receitas totalizaram R$18.011.120,90 e as despesas pagas no
més totalizaram R$18.416.836,42 divididos em R$17.887.575,36 referentes a folha
de beneficios (aposentadorias e pensoes) e R$529.261,06 referentes as despesas ad-
ministrativas. Foi informado ainda que o valor do orgamento inicial para o ano de 2023
de R$213.108.656,01, empenhada ate més de abril de 2023 o valor de
R$108.824.072,86. d) ANALISE DO CENARIO MACROECONOMICO: Foi realizada
breve analise do cenario macroeconomico tomando por base o relatdrio de mercado Fo-
cus do Banco Central do Brasil de 26 de maio de 2023. Conforme mostram os dados do
Boletim Focus, o mercado financeiro reduziu sua projegao para a inflagdo e aumentou
para o PIB. Segundo as instituigdes financeiras consultadas semanalmente pelo Banco
Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste ano passou de 6,05%, ha quatro se-
manas, para 5,71%. A projegdo de alta do PIB de 2023 passou de 1,00%, ha quatro se-
manas, para 1,26%. A estimativa para o dodlar (R$/US$) que ha quatro semanas estava
em R$5,20, passou para R$5,11. A expectativa para a taxa de juros Selic se encontra em
12,50% para o final do ano de 2023. Dando prosseguimento, foi apresentado o Cenario
macro-Brasil do Banco Itau Unibanco S.A., “Atividade melhor no curto prazo, paciéncia e
persisténcia com desinflagdo” divulgado no dia 05 de maio de 2023, “O arcabougo fiscal
e as medidas complementares de recomposicao das receitas reduzem riscos extremos,
mas ainda trazem desafios significativos a frente, relacionados a implementacao da tra-
jetdria almejada, que depende de elevacdo relevante de receitas, e consequentes ga-
nhos de credibilidade e consolidagao da regra. Estimamos déficits primarios de 1,2% do
PIB em 2023 e 1,0% do PIB em 2024 (anteriormente: -0,7% PIB), e divida bruta em
76% e 79% do PIB para esses anos, respectivamente. Revisamos a nossa projecao de
taxa de cambio em 2023 para R$ 5,15 por ddlar (anteriormente: R$ 5,30) e em 2024
para R$ 5,25 por ddlar (anteriormente: R$ 5,40). A revisdo se da por uma estabilizacdo
no ambiente externo e alguma melhora recente no prémio de risco local. Quanto a ativi-
dade econdmica, elevamos a projecdo de crescimento do PIB de 2023 para 1,4% (ante
1,1%), diante dos bons resultados de curto prazo e da diminuigdo do risco de uma dete-
rioracdo mais forte do mercado de crédito. Para 2024, mantivemos nossa expectativa d
expansao de 1,0%. No mercado de trabalho, nossa projecao para a taxa de desemprego
ficou estavel em 9,0% para 2023 e em 9,1% para 2024. Revisamos a projecao de infla-
¢do em 2023 para 6,0%, de 6,1%, incorporando precos de produtos comercializaveis
mais baixos em razdo do cambio mais apreciado. Para 2024, mantivemos nossa projecao
em 4,5%, incorporando alguma desancoragem nas expectativas de inflagdo. O anuncio
de manutengdo da meta no patamar atual poderia levar a uma redugao na nossa proje-
¢do, assim como uma elevacdao da meta levaria a aumento adicional. Na reunido de
maio, o Copom manteve a taxa Selic inalterada em 13,75% a.a. e nao abriu espaco para
se discutir cortes de juros no curto prazo, mas trouxe algumas mudangas cautelosas em
uma direcdo baixista. Mantemos nossa projegao para a taxa Selic em 12,50% a.a. ao fi-

nal de 2023.” Na sequéncia foi apresentado o relatdrio Macro Brasil do Banco Santander O )2 )2

S.A., “Ajustando a projecdo de PIB 2023” divulgado em 05 de maio de 2023. Trazemos;
os seguintes destaques: “VISAO GERAL: Uma vez mais, nosso relatério de atualizacdo de
cenario traz poucas mudangas no conjunto de projegdes macroecondmicas para o Brasil.
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O principal evento desde nossa Ultima revisdo — a proposta do governo para o novo ar-
cabouco fiscal — implica pouca alteracdo em nossa expectativa para os resultados orga-
mentarios e para a trajetdria da divida pUblica. Nesta edigdo, a mudanga mais importan-
te em nosso cendrio é a revisdo para cima na estimativa de crescimento do PIB em
2023. Estamos levando a mesma para 1,0% (antes: 0,8%), refletindo principalmente
uma atividade mais forte do que o esperado no 1T23, em fungdo de um aumento.em
nossa estimativa para o PIB agricola, bem como uma ligeira surpresa altista em setores
ciclicos, em meio & resiliéncia dos servigos e do emprego. Esses elementos trazem impli-
cacbes mistas para o cenario de inflagdo: enquanto uma produg&o agricola robusta favo-
rece o arrefecimento no grupo “alimentagdo no domicilio” em 2023 (projetamos 3,0%,
ante 13,2% em 2022), a resiliéncia do setor terciario implica pressbes persistentes no
ntcleo de inflagio (projetamos a média dos nticleos do IPCA em alta de 5,3% este ano,
acima da meta de 3,25%). Assim, seguimos estimando inflagdo do IPCA acima do inter-
valo da meta, em 6% este ano (-0,1 pp em relagdo ao cenario anterior) e 3,9% para
2024 (inalterado). Seguimos acreditando que o Banco Central do Brasil (BCB) vai poster-
gar os cortes de juros: projetamos Selic em queda a partir do 4T23. No geral, a incerte-
za macroecondmica continua elevada (aqui e no exterior), mantendo um intervalo de
confianca mais amplo do que o habitual em torno de nossas estimativas. GLOBAL: Nos
EUA, com a moderagcdo dos riscos para a estabilidade financeira, o banco central nortea-
mericano (Federal Reserve) ndo viu obstaculos para aumentar as taxas de juro em 25
p.b. para 5,25%, o que acreditamos ser o Ultimo movimento do ciclo. O mercado de tra-
balho segue bastante resiliente, embora com certo arrefecimento na margem, e a infla-
¢30 permanece pressionada, o que indica que o Federal Reserve mantera os juros em
patamares elevados por um longo periodo de tempo. Nao antecipamos cortes de juros
em 2023. POLITICA MONETARIA: O Banco Central do Brasil (BCB) endureceu o tom das
comunicagdes, reafirmando uma estratégia sem cortes de juros no curto prazo. O BCB
continua sinalizando que se mantém vigilante, “avaliando se a estratégia de manutengao
da taxa bdsica de juros por periodo prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia
da inflagdo”. A autoridade vem reafirmando seu compromisso com o cumprimento da
meta de inflagio no horizonte relevante, demonstrando preocupagdo com os sinais de
desancoragem das expectativas. O BCB enfatiza a necessidade de perseverar no comba-
te a inflacio para se obter resultados econdmicos socialmente favoraveis. As simulagdes
de inflagiio do Copom apontam para inflagdo do IPCA em 3,6% para 2024 (horizonte re-
levante), assumindo a trajetoria dos analistas para a taxa Selic (com cortes para 12,50%
até o final de 2023 e 10,00% até o final de 2024). Estima-se que a convergéncia para o
centro da meta (3,0%) ocorreria em um cenario com trajetéria estavel de juros (em
13,75%). Os modelos transmitem a mensagem de que, na auséncia de grandes mudan-
cas nas principais varidveis que influenciam a politica monetaria, ndo ha espaco para
cortes de juros no curto prazo, em um contexto de uma persistente inflagao subjacente
(naquilo que o BCB qualifica como um estagio mais dificil no processo de desinflagdo) e
ddvidas sobre o grau de ociosidade econdmica. Continuamos a ver uma mudanga no pla-
no de voo do BCB como prematura neste momento, acreditando que a autoridade pode-
ra rever seu curso de acdo em caso de desvios importantes em suas hipéteses, cenarios
e parametros. Continuamos projetando o inicio de um gradual afrouxamento monetario
em novembro, levando a Selic a 13% ao final de 2023 e 11% ao final de 2024.” )
ANALISE TECNICA: Apds a apresentacdo do cenario macroecondmico do Brasil e prin- )
cipais riscos, foi discutido pelos membros do Comité de Investimentos se a alocacao dos
recursos financeiros do Instituto estda em linha com a politica de investimento para o ano %}
de 2023, tendo em vista a necessidade de atingimento da meta IPCA + 4,61%. No retor- .
no mensal atingimos um total de 0,92% ante uma meta do més de 0,93%, alcangando /Q’ )
98,66% de atingimento da meta atuarial referente ano de 2023. Como demonstrado n /Q
més anterior, a carteira de investimentos apresentou desempenho bastante favoravel.
Novamente o fundo Itau Institucional Alocagdo Dinamica apresentou o melhor desempe-
nho entre os demais fundos. Os fundos IRF-M, IMA-B e DI's apresentaram resultados

RUA ANTENOR DE MOURA RAUNHEITTI, 85, BAIRRO DA LUZ, NOVA IGUACU/RI
CEP: 26250-060




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE NOVA IGUAGU — PREVINI
COMIN — COMITE DE INVESTIMENTOS

em linha com a nossa expectativa de rentabilidade, influenciando positivamente na car-
teira. Destaque para o fundo BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario que
superou os fundos DI’s, IMA’s e demais fundos IRF-M. Os resultados dos fundos de ren-
da fixa ndao foram capazes de superar a meta mensal, porém, contribuiram, sobremanei-
ra, para alcancar ainda no més de abril o percentual de 98,66% da meta atuarial anual.
O cenario positivo da carteira no més de abril teve fortes influéncias das aplicacbes em
renda variavel, pois, durante o més de abril a Bolsa avangou 2,5%, aos 104.431 pontos.
Sendo assim, podemos concluir que a percepgao de risco melhorou e alguns analistas de
mercado ja avaliam que a taxa de juros podera ser reduzida a partir de junho, o que
pode favorecer ainda mais as nossas posicoes nos fundos IMAs. No resultado geral, o
desempenho da carteira no més de abril se mostrou condizente com a proposta contida
em nossa politica de investimentos visando a obtengdo de um retorno observando os cri-
térios de seguranga, diversificacao, liquidez e rentabilidade. f) ASSUNTOS DIVERSOS:
O Senhor Marcello pediu a palavra para destacar que o atingimento de 98,66% da meta
se mostra satisfatdrio e em linha com a montagem da carteira, estruturada para se be-
neficiar dos juros em patamares elevados. Todavia, os sinais de mercado, principalmente
os externados pelo Boletim Focus, indicam uma gradativa redugdo da expectativa de in-
flacdo, fato a propiciar a redugao da taxa basica de juros. Destaca ainda que o Indice
Geral de Precos — Mercado (IGP-M) caiu 1,84% em maio, apds queda de 0,95% no més
anterior. Com este resultado, o indice acumula taxa de -2,58% no ano e de -4,47% em
12 meses. (https://portal.fgv.br/noticias/igp-m-maio-2023). Em entrevista ao Jornal Glo-
boNews na noite de ontem, o Presidente do Banco Central, Roberto Campos Netos se-
guiu uma linha mais otimista com a inflagdo, segundo suas palavras “ esta clareando um
pouco” no curto prazo e “parece que vai engrenar uma melhora” ainda que lenta, mes-
mo com o crescimento da economia acima do esperado.(https://tinyurl.com/2p8vzks5).
Desta forma, o aperto monetario que teve inicio em margo de 2021, quando a taxa basi-
ca de juros da economia estava em 2%, parece estar chegando ao fim. Em razdo dos fa-
tos acima apresentados, o Senhor Marcello propde aos demais Membros do COMIN, as-
sim como ao Gestor, que passemos a estudar uma gradual reestruturagdo da carteira
numa perspectiva de adequacdo a reducao dos juros, visto que o mercado ja vem ante-
cipando esta reducao, vide curva de juros. A Sra. Jailce informou que recebeu a visita do
Superintendente Executivo de Governo da Caixa Econdmica Federal — CEF , Sr. Fernando
Cezar Guimaraes que apresentou fundos de investimentos da CEF e forneceu sugestao
de carteira para o RPPS conforme os documentos que passam a integrar a presente ata.
Os documentos foram lidos por todos os membros do COMIN que se comprometeram a
analisar a carteira sugerida. E como ninguém mais quis fazer uso da palavra o Sr. Fabri-

cio Martins Carvalhg ilva, encerrou a reunido e lavrou a respectiva ata que, apds lida
€ aprovada, vz /%f \ﬁ
/. 2o fudsl e A
Marcello Raymundo de Souza Cardoso Fabricio/Martins Carvalho da Silva
Pr Secretario
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