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COMIN — COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINI — 2023, - o | .

As quatorze horas do dia vinte e sete de abril do ano de 2023 compareceram para a ter-
ceira reunido referente ao corrente exercicio, atendendo a convocagdo realizada. pelo
Presidente do Comité de Investimentos - COMIN, Sr. Marcello Raymundo de Souza Car-
doso, devidamente publicada nos atos oficiais do Municipio, os seguintes membros do
Comité de Investimentos do PREVINI, de acordo com o estabelecido no art. 98 da Lei
Municipal 4419/2014 e em atendimento ainda a Portaria 422/2022, de 18 de novembro

de 2022: Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, Sra. Andréa Ribeiro Rodrigues, Sr.
Fabricio Martins Carvalho da Silva, Sra. Marcia da Costa Melo e Sra. Juliana Kryssia Lo-

pes Maia, para deliberarem, em reunido ordinaria e em atendimento ao que dispde o art.

99 da Lei Municipal 4419/2014, sobre a pauta a seguir: a) ANALISE DA EXECUCAO

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Este item tem como base o relatdrio emitido
pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios LTDA, refe-
rente ao més sob verificagdo, o qual sera anexado a esta ata. Feita a analise conjunta
pelos componentes do COMIN foi verificado por todos que os investimentos se enqua-
dram dentro da Politica de Investimentos. b) ANALISE E AVALIACAO DO DESEMPE-
NHO DOS INVESTIMENTOS DO PREVINI NO MES DE MARCO: Sobre este item fo-

ram apresentados os documentos emitidos pela Crédito & Mercado Gestao de Valores
Mobilidrios Ltda., empresa que presta consultoria ao Instituto, demonstrando a composi-

cdo da carteira referente ao més em analise, o enquadramento ja citado no item “a” de
acordo com a Resolugio 4963/2021 e a Politica de Investimentos, a distribuicao dos re-
cursos do Instituto, a rentabilidade e o risco da carteira e ainda o resultado das aplica-
cdes financeiras apés as movimentagles durante o més de dezembro. O primeiro docu-
mento, que demonstra a composigéo da carteira, ilustra o capital total aplicado no valor

de R$ 13.967.705,43 (treze milhdes novecentos e sessenta e sete mil setecentos e
cinco reais e quarenta e trés centavos), demonstrando um retorno no més de 1,34%, ou
seja, R$182.250,06 (cento e oitenta e dois mil duzentos e cinquenta reais e seis centa-
vos). O que representa um retorno acumulado no ano de 3,21%, resultando em 98,68%

de atingimento da meta atuarial de 2023. A tela de sistema, referente ao enquadramen-

to & Resolucdo 4963/2021 e a Politica de Investimentos, aponta que do total aplicado,
98,54% (noventa e oito inteiros e cinquenta e quatro centésimos por cento) estao aloca-

dos em renda fixa que equivale a R$ 13.763.137,24 (treze milhGes setecentos e sessenta

de trés mil cento e trinta e sete reais e vinte e quatro centavos) e 1,46% (um inteiro e
qurenta e seis centésimos por cento) estdo alocados em renda variavel que equivale a

R$ 204.568,19 (duzentos e quatro mil quinhentos e sessenta e oito reais e dezenove
centavos). Detalhando o resultado da carteira, podemos observar que 0s fundos de ren-

da variavel (Itati Institucional Phoenix FIC Acdes (CNPJ 23.731.629/0001-07), com retor-

no negativo de 5,07%, apresentou perda de R$2.441,35; e Caixa Dividendos FI Agdes
(CNPJ 05.900.798/0001-41), com retorno negativo de 2,06%, apresentou perda de
R$3.340,71 apresentaram resultados negativos, prejudicando, desta forma, o desempe-

nho melhor da carteira. Iniciando a analise dos fundos que compGem a carteira, obser-
vamos 0s seguintes desempenhos dos fundos: Itau Institucional Alocacdo Dinamica FIC
Renda Fixa (CNPJ 21.838.150/0001-49), com retorno de 2,43% rentabilizando R$
22.579,13; BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa - Previdenciario = (CN )
07.111.384/0001-69), com retorno de 2,12%, rentabilizando R$ 4.992,10; Itald Instituci -
onal IMA-B 5 FIC Renda Fixa (CNPJ 09.093.819/0001-15), com retorno de 1,50%, renta-
bilizando R$ 22.348,64; BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previdencidrio LP  (CNPJ
03.543.447/0001-03), com retorno de 1,49%, equivalente a R$ 4.057,12; Itad Institucio-
nal IPCA Action FI Renda Fixa LP (CNPJ 41.234.983/0001-08) com retorno de 1,49%,
rentabilizando R$ 17.203,61; Caixa Brasil 2024 1V Titulos Piblicos FI Renda Fixa (CNPJ 4
20.139.595/0001-78), com retorno de 1,27%, retabilizando R$10.165,95; ‘Ttad InstitucioQ /(;)
nal IRF-M 1 FI Renda Fixa (CNPJ 08.703.063/0001-16), com retorno de 1,21%, rentabili-
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zando R$ 19.940,13; Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos ‘Plblicos FI Renda Fixa (CNPJ
10.740.670/0001-06), com retorno de 1,21%, rentabilizando R$ 10.807,53; BB Perfil FIC
Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ 13077418/0001-49), com retorno de 1,16%, rentabili-
zando R$11.725,57; Caixa Brasil Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-
97), com retorno de 1,15%, rentabilizando R$28.868,78; Ttal Institucional FI Renda Fixa
Referenciado DI (CNPJ 00.832.435/0001-00), que teve um retorno de 1,12%, rentabili-
zando R$ 29.561,50; Itad Institucional Phoenix FIC Agdes (CNPJ 23.731.629/0001-07),
com retorno negativo de 5,07%, apresentou perda de R$2.441,35; e Caixa Dividendos FI
AgBes (CNPJ 05.900.798/0001-41), com retorno negativo de 2,06%, apresentou perda
de R$3.340,71. ¢) EVOLUCAO DA EXECUCAO DO ORCAMENTO DO RPPS: Foi apre-
sentado pela Sra. Marcia, Chefe da Contabilidade, valores referentes as receitas e despe-
sas do més de marco de 2023, sendo que, as receitas totalizaram R$17.423.828,41 e
as -despesas pagas no més totalizaram R$19.031.261,00 divididos em
R$18.396.025,63 referentes a folha de beneficios (aposentadorias e pensoes) e
R$5635.235,37 referentes as despesas administrativas. Foi informado ainda que o va-
lor do orcamento inicial para o ano de 2023 de R$213.108.656,01, empenhada até
més de margo de 2023 o valor de R$108.624.168,74. d) ANALISE DO CENARIO
MACROECONOMICO: Foi realizada breve analise do cenario macroecondmico tomando
por base o relatério de mercado Focus do Banco Central do Brasil de 20 de abril de
2023. Conforme mostram os dados do Boletim Focus, o mercado financeiro aumentou
sua projecio para a inflagéo e para o PIB. Segundo as instituicdes financeiras consulta-
das semanalmente pelo Banco Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste ano
‘passou de 5,93%, ha quatro semanas, para 6,04%. A projecdo de alta do PIB de 2023
passou de 0,90%, hé quatro semanas, para 0,96%. A estimativa para o dolar (R$/US$)
que ha quatro semanas estava em R$5,25, passou para R$5,20. A expectativa para a
taxa de juros Selic se encontra em 12,50% para o final do ano de 2023. Dando prosse-
guimento, foi apresentado o Cenario macro-Brasil do Banco Ital Unibanco S.A., "Desafio
fiscal permanece” divulgado no dia 10 de abril de 2023, "0 arcabougo fiscal e o futuro
“aniincio de medidas de recomposicio das receitas sdo complementares e positivos. Ain-
da assim, ha desafios significativos a frente, relacionados a implementagéo da trajetoria
almejada e consequentes ganhos de credibilidade e consolidacdo da regra, que pode ser
incrementada por uma reforma tributaria que gere ganhos de produtividade. Estimamos
déficit primario de 1,2% do PIB em 2023 e 0,7% do PIB em 2024, e divida bruta em
76% e 79% do PIB para estes anos, respectivamente. Na atividade econdmica, reduzi-
mos ligeiramente nossa projegéo de crescimento do PIB de 2023 para 1,1% (ante
1,3%), dado os desenvolvimentos no mercado de crédito, e mantivemos nossa expecta-
tiva de expansdo de 1,0% em 2024. Para o mercado de trabalho, revisamos nossas pro-
jecdes de taxa-de desemprego para 9,0% (de 8,6%) em 2023 e 9,1% (ante 8,7%) em
2024. Mantemos nossa projecdo de .inflacio para 2023 em 6,1%, com o aumento da %

-aliquota de ICMS sobre a gasolina sendo compensado por uma menor inflagdo de ali-
mentos. Revisamos a projecdo para o préximo ano para 4,5%, de 4,2%, com a maior
desancoragem das expectativas de inflagdo. N&o incorporamos eventual revisao da

meta, que poderia levar a projegdo de 2024 para acima de 5%. Mantemos nossa proje-

cio de taxa de cdmbio em R$ 5,30 por ddlar em 2023 e R$ 5,40 por ddlar em 2024. Ve-

mos cendrio externo mais volatil, tendo em vista os episédios recentes em bancos e a
reprecificacdo da taxa terminal de juros nos EUA para um nivel mais baixo. No contexto
doméstico, houve alguma redugio dos ruidos sobre politica econdémica e dos riscos.
Mantemos a projecio de taxa Selic em 12,50% em 2023 e 10,0% em 2024. A despeito %
das pressdes para antecipacdo do corte de juros, diante da perspectiva de desaceleragao N
da economia, a piora das expectativas de inflagdo continua. Para reverter a dinamica ne-

gativa, é importante que o governo reforce o compromisso com inflacao baixa e avance

na implementagdo de medidas visando diminuir o risco de elevag&o consistente da divida
plblica.” Na sequéncia foi apresentado o relatério Macro Brasil do Banco Santander S.A.,
“Elevando as projegdes de inflagiio, novamente” divulgado em 06 de abril de 2023, Tra- 0)@ /2
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zemos os seguintes destaques: “GLOBAL: Nos EUA, os nimeros de inflagdo voltaram a
subir e o mercado de trabalho seque mostrando resiliéncia. No entanto, as tensdes no
sistema bancério que tiveram inicio no més de margo mostraram riscos para a estabilida-
de financeira oriundos do intenso aperto:monétario que vem sendo promovido.. Com
isso, mesmo diante de uma economia ainda bastante aquecida, o banco central norte-
americano (Federal Reserve) ndo deve subir juros para além do que ja vem sinalizando
(5,25%), com uma Ultima alta que deve ocorrer na reunido de maio. Na-China, sem con-
tratempos no processo de reabertura, a economia vem acelerando em linha com as nos-
sas expectativas, € seguimos acreditando em um crescimento favoravel em 2023. A
combinacdo de uma atividade forte na China, com juros globais mais altos e riscos para
a estabilidade financeira nos EUA, gera um ambiente misto (e complexo) para as econo-
mias emergentes. POLITICA FISCAL: Reduzimos nossa estimativa de déficit primario do
setor publico para 2023 para 1,2% do PIB (antes: 1,4%), com maiores receitas basea-
das na renda e emprego, e com pregos ainda elevados das commodities. Aumentamos a
estimativa de desembolso do Bolsa Familia em R$ 15 bilhdes para R$ 165 bilhdes. Com a
nova regra fiscal proposta, esperamos estabilidade das despesas como percentual do
PIB, em 19—20%, com um ajuste fiscal pelo lado das receitas, de forma a reduzir grada-
tivamente o déficit primario. Seguimos antevendo uma piora dos resultados nominais,
também em funcdo de maiores custos de financiamento da divida publica. Reduzimos
nossa projegdo de divida bruta/PIB em 2023 para 77,4% (antes: 78,2%). Para o médio
prazo, contudo, seguimos identificando uma trilha arriscada para o processo de estabili-
-zac8o da divida publica, com maiores pressdes para gastos de um lado, e dificuldades .
para se elevar de forma permanente a carga tributéria, de outro lado. O ciclo mais pro-
longado das commodities poderd compensar temporariamente o aumento de despesas,
mas o elevado patamar do gasto obrigatdrio continua sendo um desafio que precisa ser
enderecado. INFLACAQ: Surpresas altistas em leituras recentes do IPCA, em conjunto
com o reestabelecimento de impostos acima do nivel que esperdvamos, nos levaram a
revisar o IPCA 2023 para 6,1% (antes: 5,9%). Para o préximo ano, a inflagdo mais alta
de 2023 leva a um impacto maior da inércia, de forma que atualizamos nossa projegao
para o IPCA 2024 para 3,9% (antes: 3,7%). Para 2025, elevamos a projecao para 4,5%
(antes: 4,0%), e mantivemos o IPCA 2026 estavel em 4,5%. Nosso cenario ndo conside-
ra explicitamente uma mudanga na meta de inflagdo. Caso ocorra, este fator geraria ris-
cos altistas para a nossa projeciio e as expectativas em geral, em nossa visao. POLITICA
MONETARIA: As comunicagdes recentes do Copom reafirmam um plano de voo sem cor-
te de juros no curto prazo. Com a autoridade monetaria mostrando grande preocupagao
com os sinais de desancoragem nas expectativas de inflagdo, continuamos vendo uma
eventual mudanca de estratégia como prematura neste momento. Acreditamos que uma
alteragdo de curso podera ocorrer em caso de desvios importantes nas hipéteses, cena-
rios e pardmetros de politica monetdria utilizados pelo BCB. Projetamos queda dos juros
a partir de novembro, levando a Selic para 13% ao fim de 2023 e 11% ao fim de 2024."
e) ANALISE TECNICA: Apds a apresentagéo do cendrio macroeconémico do Brasil e
principais riscos, foi discutido pelos membros do Comité de Investimentos se a alocagao
dos recursos financeiros do Instituto esta em linha com a politica de investimento para o
ano de 2023, tendo em vista a necessidade de atingimento da meta IPCA + 4,61%. No

retorno mensal atingimos um total de 1,28% ante uma meta do més de 1,13%, alcan- ~

cando 98,96% de atingimento da meta atuarial referente ano de 2023. Como no més

X

anterior, a andlise da carteira demonstra desempenho bastante favoravel dos fundos w

familia IMA, bem como do fundo Itau Institucional Alocagdo Dinamica, este apresenta

do o melhor desempenho entre os demais fundos. Os fundos DI’s igualmente apresenta-
ram resultados em linha com nossa expectativa de rentabilidade, influenciando positiva-
mente na carteira. Os fundos IRF-M também apresentaram resultados bastante positi-
vos, superando os fundos DI's e IMA's. Os resultados dos fundos de renda fixa permiti-

ram a superacdo com folga da meta no més, ndo obstante o resultado negativo dos fuw

dos de renda varidvel, que continuam sendo seguidamente o resultado negativo de no
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sa carteira. No resultado geral, o desempenho da carteira no més de margo se mostrou
condizente com a proposta contida em nossa politica de investimentos visando a obten-
¢do de um retorno observando os critérios de seguranga, diverSIficagao liquidez e renta-
bilidade. f) ASSUNTOS DIVERSOS: Os Membros do COMIN apontam que o atingimen-
to de 98,68% da meta se mostra satisfatdrio e a carteira esta montada de forma a ren-
tabilizar com os juros em patamares elevados ou mesmo se beneficiar de um movimento
gradativo de queda, razdo pela qual oplnamos pela sua manutengao na d|str|bU|gao atu-
al. Por fim, submetemos a ata a apreciagdo dos membros do Conselho Fiscal do PREVI-
NI. E como ninguém mais quis fazer uso da palavra o Sr. Fabricio Martins Carvalho da
Silva, encerrou a reunido e Iavrou a respectlva ata que apds lida e aprovada, vai assina-
da por todos A

Marcello Raymundo de Souza Cardoso " Fabricio Martins Carvalho da Silva
L~ i Q ~ Secretario
\/ - Andréa Ribéiro Rodrigues , MarCIa da Costa Mélo )
Componente / Componente

ana Kryssia Lopes-Maia
Componente
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