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ATA DA 33 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINI — 2023. :

As quatorze horas do dia trinta de margo do ano de 2023 compareceram para a segunda
reunido referente ao corrente exercicio, atendendo a convocagdo realizada pelo Presi-
dente do Comité de Investimentos - COMIN, Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso,
devidamente publicada nos atos oficiais do Municipio, os seguintes membros do Comité
de Investimentos do PREVINI, de acordo com o estabelecido no art. 98 da Lei Municipal
4419/2014 e em atendimento ainda a Portaria 422/2022, de 18 de novembro de 2022:
Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, Sra. Andréa Ribeiro Rodrigues, Sr. Fabricio
Martins Carvalho da Silva, Sra. Marcia da Costa Melo e Sra. Juliana Kryssia Lopes Maia,
para deliberarem, em reunido ordinaria e em atendimento ao que dispde o art. 99 da Lei
Municipal 4419/2014, sobre a pauta a seguir: @) ANALISE DA EXECUCAO DA PO-
LITICA DE INVESTIMENTOS: Este item tem como base o relatdrio emitido pela con-
sultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios LTDA, referente ao
més sob verificacio, o qual serd anexado a esta ata. Feita a analise conjunta pelos com-
ponentes do COMIN foi verificado por todos que os investimentos se enquadram dentro
da Politica de Investimentos. b) ANALISE E AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS
INVESTIMENTOS DO PREVINI NO MES DE FEVEREIRO: Sobre este item foram
apresentados os documentos emitidos pela Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobi-
lidrios Ltda., empresa que presta consultoria ao Instituto, demonstrando a composicao
da carteira referente ao més em analise, o enquadramento ja citado no item “a” de acor-
do com a Resolugdo 4963/2021 e a Politica de Investimentos, a distribuicdo dos recursos
do Instituto, a rentabilidade e o risco da carteira e ainda o resultado das aplicagoes fi-
nanceiras apds as movimentagdes durante o més de dezembro. O primeiro documento,
que demonstra a composicdo da carteira, ilustra o capital total aplicado no valor de R$
12.991.237,43 (doze milhdes novecentos e noventa e um mil duzentos e trinta e sete
reais e quarenta e trés centavos), demonstrando um retorno acumulado de 0,81%, ou
seja, R$104.704,87 (cento e quatro mil setecentos e quatro reais e oitenta e sete cen-
tavos). O que representa um retorno acumulado no ano de 1,90%, resultando em
90,58% de atingimento da meta atuarial de 2023. A tela de sistema, referente ao enqua-
dramento & Resolugio 4963/2021 e & Politica de Investimentos, aponta que do total apli-
cado, 98,38% (noventa e oito inteiros e trinta e oito centésimos por cento) estdo aloca-
dos em renda fixa que equivale a R$ 12.780.887,18 (doze milhdes seiscentos e cinquen-
ta e oito mil cento e setenta reais e vinte e seis centavos) e 1,62% (um inteiro e sessen-
ta e dois centésimos por cento) estdo alocados em renda varidvel que equivale a R$
210.350,25 (duzentos e dez mil trezentos e cinquenta reais e vinte e cinco centavos).
Detalhando o resultado da carteira, podemos observar que os fundos de renda variavel
(Itat Institucional Phoenix FIC AgBes (CNP] 23.731.629/0001-07), com retorno negativo
de 9,10%, apresentou perda de R$13.186,83; e Caixa Dividendos FI Agdes (CNPJ
05.900.798/0001-41), com retorno negativo de 7,52%, apresentou perda de
R$13.186,83) apresentaram resultados negativos, prejudicando, desta forma, o desem-
penho melhor da carteira. Iniciando a andlise dos fundos que compdem a carteira, ob-
servamos os seguintes desempenhos dos fundos: BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previden- N
cidrio LP (CNPJ 03.543.447/0001-03), com retorno de 1,40%, equivalente a R§ /R
3.762,10; Itali Institucional IMA-B 5 FIC Renda Fixa (CNPJ 09.093.819/0001-15), com
retorno de 1,39%, rentabilizando R$ 20.487,32; Itali Institucional Alocagdo Dinamica FIC
Renda Fixa (CNPJ 21.838.150/0001-49), com retorno de 1,14% rentabilizando R$
10.470,90; Itati Institucional IRF-M 1 FI Renda Fixa (CNPJ 08.703.063/0001-16), com re-
torno de 1,00%, rentabilizando R$ 16.406,78; Ital Institucional IPCA Action FI Renda@)g)g
Fixa LP (CNPJ 41.234.983/0001-08) com reforno de 0,98%, rentabilizando R$ 11.207,10;
Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Pdblicos FI Renda Fixa (CNPJ 10.740.670/0001-06), com re-
torno de 0,97%%, rentabilizando R$ 8.575,26; BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
(CNPJ 13077418/0001-49), com retorno de 0,85%, rentabilizando R8.538,81; Itad Insti-
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tucional FI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ 00.832.435/0001-00), que teve um retor-
no de 0,82%, rentabilizando R$ 21.457,85;BB IRF-M Titulos Plblicos FI Renda Fixa Pre-
videncidrio (CNPJ 07.111.384/0001-69), com retorno de 0,82%, rentabilizando R$
1.917,16; Caixa Brasil Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com
retorno de 0,80%, rentabilizando R$19.893,64; Ttad Institucional Phoenix FIC Acdes
(CNPJ 23.731.629/0001-07), com retorno negativo de 9,10%, apresentou perda de
R$13.186,83; e Caixa Dividendos FI AgBes (CNPJ 05.900.798/0001-41), com retorno ne-
gativo de 7,52%, apresentou perda de R$13.186,83. c) EVOLUGAO DA EXECUCAO
DO ORCAMENTO DO RPPS: Foi apresentado pela Sra. Marcia, Chefe da Contabilidade,
valores referentes s receitas e despesas do més de fevereiro de 2023, sendo que, as
receitas totalizaram R$17.224.570,64 e as despesas pagas no més totalizaram
R$17.047.880,29 divididos em R$16.558.717,75 referentes a folha de beneficios (apo-
sentadorias e pensdes) e R$ 489162,54 referentes as despesas administrativas. Foi infor-
mado ainda que o valor do orgamento inicial para o ano de 2023 de R$213.108.656,01,
empenhada até més de fevereiro de 2023 o valor.de R$51.955.562,45. d) ANALISE DO
CENARIO MACROECONOMICO: Foi realizada breve andlise do cendrio macroecont-
mico tomando por base o relatdrio de mercado Focus do Banco Central do Brasil de 24
de marco de 2023. Conforme mostram os dados do Boletim Focus, o mercado financeiro
aumentou sua projegdo para a inflagdo e para o PIB. Segundo as instituigdes financeiras
consultadas semanalmente pelo Banco Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste
ano passou de 5,89%, héa quatro semanas, para 5,90%. A projecio de alta do PIB de
2023 passou de 0,80%, ha quatro semanas, para 0,84%. A estimativa para o délar (R$/
US$) continua em R$5,25. A expectativa para a taxa de juros Selic se encontra em
12,75% para o final do ano de 2023. Dando prosseguimento, foi apresentado a Semana
em Revista do Banco Itad Unibanco S.A., divulgado no dia 24 de margo de 2023, “Co-
pom mantém Selic estavel, enquanto Fed eleva juros em 0,25 p.p.”, que resumidamente
acentuou os seguintes pontos: “Copom: mantendo o curso da politica monetaria. Na reu-
“nido dessa semana, o Copom entregou a decisdo esperada, mantendo a taxa basica de
juros inalterada em 13,75% a.a., € seu comunicado ndo trouxe nenhuma indicagdo clara
de disposicdo para flexibilizar a politica antes do esperado. O texto mostra basicamente
o aumento dos riscos para a inflagdo e para a atividade, este ultimo decorrente do es-
tresse financeiro/bancario, um quadro que de fato requer atengdo. Conheceremos mais
sobre os fundamentos da decis3o na préxima semana, com a divuigacao da ata da reuni-
Jo na préxima terca-feira, 28 de margo. Por enquanto, esperamos que o comité reduza a
taxa Selic para 12,50% a.a. até o final do ano, a partir do 4723. IPCA-15 de margo sobe
0,69%, perto das expectativas. O IPCA-15 de margo registrou alta de 0,69%, proximo da
nossa projecdo e do consenso de mercado (ambos em 0,67%). Em 12 meses, 0 IPCA-15
acumula alta de 5,4%, ante 5,6% em fevereiro. A principal surpresa altista veio de gaso-
lina, com variagdo de 5,8%, ante esperado em 4,5%, resultado da alta de pregos do
_ combustivel na bomba com a volta parcial da cobranga de Pis/Cofins. Energia elétrica
também acelerou no més via volta de cobranca de ICMS sobre tarifas de TUSD e TUST.
Na nossa visdo, esta divulgagdo corrobora o cendrio de desinflagao em curso, embora as
medidas de nticleo sigam rodando acima do compativel com o cumprimento da meta de
inflagdo. Na margem, com dados dessazonalizados e anualizados, a inflacdo de industri-
ais subjacente esta rodando em ritmo de 7%, enquanto o nicleo de servicos esta proxi-
mo de 5%. Nas préximas leituras, embora com pressdo em pregos administrados, princi-
palmente gasolina e medicamentos, devemos observar recuo da inflagdo acumulada em
12 meses para ao redor de 4,0%, influenciado pelo efeito base dos cortes de impostos
no ano passado. A inflagio volta a acelerar nessa base de comparagdo a partir do tercei-
ro trimestre do ano. Projetamos 6,1% para o IPCA em 2023 e 4,2% em 2024. FOMC au-
menta a taxa de juros, mas pausa esta proxima. Nesta quarta-feira (22), o FOMC, comi-

té de politica monetdria do Fed, decidiu elevar a taxa bésica de juros em 0,25 p.p. para @’%@;

<

,%@

o intervalo de 4,75% a 5,00%. Apesar da continuidade do apertc monetério, o Fed ado-'
tou uma postura mais branda em sua comunicacdo ao condicionar as préximas decisdes
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aos dados futuros. As autoridades reconheceram que as perspectivas para a economia
se tornaram menos claras devido aos eventos recentes no sistema financeiro, levando-os
a manter suas projegdes de 5,1% para a taxa terminal de juros em 2023. Em outras pa-
lavras, o FOMC sugeriu que poderd realizar outro aumento de 0,25 p.p. ao longo desse
ano, encerrando o ciclo de alta. No mais, os reguladores, norte-americanos e europeus,
continuam a acompanhar a instabilidade bancéria. Nos EUA, indicadores sobre a tomada
de recursos junto ao Tesouro Nacional e ao Fed indicaram uma situag8o mais estavel no
sistema flnancelro doméstico. Os bancos captaram mais US$36 bilhdes em linhas de li-
guidez com as autoridades em comparagao ao dado da semana passada de US$ 303 bi-
InGes. J& na Europa, a conjuntura é mais desafiadora. ‘Apds a fusdo dos bancos suigos
Credit Suisse e UBS, incertezas sobre a solidez dos bancos ressurgiram: desta vez, em
relacdo ao alemdo Deutsche Bank, segundo noticidrio recente. BoE eleva juros em 0,25
p.p.. O Banco Central Inglés (BoE) elevou a taxa de juros em 0,25 p.p. para 4,25% nes-
ta quinta-feira (23). O comité de politica monetaria manteve um tom duro, surpreenden-
doo mercado, ao afirmar que apertos monetarios subsequentes podem ser necessarios
__caso_as pressdes inflaciondrias continuem. Na avaliagdo dos participantes, o mercado de
trabalho aquecido, a atividade mais resiliente do que esperado e uma surpresa altista no
ultimo dado de mﬂagao indicam que o processo desinflacionario ndo estd garantido. A
respeito de preocupacdes sobre a estabilidade financeira, a autoridade competente avali-
ou que o sistema inglés é resiliente, com forte p051c_;oes de liquidez e capital”. Na se-
quéncia foi apresentado o relatério de cenério econdmico do Banco Santander S.A., di-
vulgado em 27 de margo de 2023. Trazemos os seguintes destaques “DESTAQUE GLO-
BAL. O IPCA-15 de margo, dlvulgado na sexta-feira, trouxe variacao ligeiramente acima
do esperado porém segue mostrando um processo de queda gradual da inflagdo, embo-
ra a visdo relativamente mais benigna de curto-prazo esteja sendo testada. A inflagdo
subiu 0,69%, contra 0,67% esperado, abaixo dos 0,76% em fevereiro. Com o resultado,
a inflagio acumula alta de 5,36% nos ultimos doze meses, desacelerando dos 5,63% em
fevereiro. A abertura dos dados mostrou uma queda no indice de difusdo (de 67,03%
para 61,31% em marco) e uma desaceleragéo na média dos nlcleos, que passou de
0,58% em fevereiro para 0,42% em margo, acumulando alta de 7 94%, desacelerando
em reiaco a leitura anterior. Alimentagdo no domicilio apresentou variagdo perto da es-
tabilidade, e precos livres subiram 0,29% no més. Ja pregos administrados subiram
1,90%, contando com a alta de 5,76% da gasolina e 2,85% de energia elétrica. O fecha-
mento da semana passada foi marcado por flutuagdes nos mercados, causadas nova-
mente por preocupacdes em torno do sistema bancario global. Na sexta-feira, houve
uma preocupagdo grande com um importante banco da Alemanha, derrubando suas
acdes e impactando o mercado de forma geral. O setor bancario da Europa foi novamen-
te o mais afetado, mas a aversdo ao risco foi geral. O premié da Alemanha minimizou o
risco e a Unido Europeia garantiu que o sistema bancério europeu € sélido, o que deu al-
gum alivio aos mercados. Observando o desempenho das bolsas dos Estados Unidos, os
indices fecharam no positivo depois de um inicio ruim de pregdo. Em Nova York, Dow
Jones, S&P 500 e Nasdaq subiram 0,41%, O, 56% e 0 31%, respectlvamente Conside-
rando o resultado acumulado da semana, as bolsas dos Estados Unidos subiram 1,18%,
1,39% e 1,66%, também respectivamente. Observando o desempenho dos juros futu-
ros, continuamos vendo uma queda dos retornos das Treasuries, e considerando a preci-
fi cagao de mercado, a p055|b|hdade de manutengdo dos juros nos Estados Unidos na
proxima reunido do Fed ja supera os 60%. O délar em ambito global operou misto na a@(
semana, subindo na sexta-feira, mas caindo no acumulado da semana. Ja .o petrdleo
teve o desempenho contrario, se desvalorizando na sexta-feira, mas subindo no acumu \Q}@@
lado da semana. Destaques no Brasil. Aqui no Brasnl os mercados também se recupera
ram na sexta-feira. No caso do Ibovespa, a alta foi de 0,92% aos 98.829 pontos, insufi-
ciente para apagar as quedas ao longo da semana. Assim, o indice acumulou um recuo
semanal de 3,09%. No caso do mercado cambial, o real também exibiu uma recupera- -
¢ao no final da'semana, subindo O, 68% aos R$ 5, 25 enquanto na semana o resultado
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foi de estabilidade. Observando os juros futuros, os contratos do DI acompanharam 0
recuo dos retornos das Treasuries, além de reagir bem a leitura da inflagdo em linha
com as expectativas. No ajuste, o contrato com vencimento em janeiro de 2025 cedia 19
pontos-base a 11,93%, pela primeira vez abaixo de 12% desde novembro do ano passa-
do. No caso do contrato com vencimento em janeiro de 2027, a queda foi de 17 pontos-
base a 12,20%. No mercado das commodities agricolas, tivemos muitas quedas na se-
mana, das quais destacamos a soja (-3,27%), o café (-2,05%) e o algoddo (-1,66%). Na
ponta oposta, o milho acumulou uma alta de 1,38%, enquanto o prego da arroba do boi
ficou praticamente estdvel. Na agenda da semana, sdo esperadas as divuigagoes dos da-
dos fiscais, dados do setor externo, a nota de Crédito do BC, Ata do Copom, Relatdrio
Trimestral de Inflacio e a produgdo industrial. No caso da agenda externa, destaque
para indicadores de atividade nos Estados Unidos e para a divulgacdo do indice de pre-
cos PCE de fevereiro, métrica usada pelo Fed para guiar as decisdes de politica moneta-
ria.. Expectativas. No Brasil, as atenges continuam voltadas para o cenario fiscal, comos
investidores em compasso de espera pela proposta do novo plano que podera ser divul-
gado este més. Além de indicagdes de como serd a defini¢dd da politica fiscal a frente, a
proposta € vista como um canal para reduzir incertezas - um dos fatores de risco para a
.convergéncia inflacionaria - e para a condugdo de politica monetaria pelo Banco Central
(BC). Na nossa visdo, ha espago para redugao da taxa de juros, mais para o final do ano.
Com relacdo a atividade econdmica ha sinais de desaceleragdo no curto-prazo. A inflacdo
segue em patamar elevado, principalmente pressionada pela alta dos pregos administra-
dos no curto prazo. Além disso, as incertezas tém gerado uma elevagdo das projegoes
de inflagdio no relatdrio Focus nas Ultimas semanas. Os agentes do mercado financeiro
seguem atentos ao crédito, que deve apresentar um crescimento mais comedido em
2023 do que o observado nos Gltimos anos, em meio & inadimpléncia crescente, o que
‘pode ter reflexo na atividade econémica do pais. Nos Estados Unidos, os sinais da eco-
nomia s30 mistos. O Produto Interno Bruto (PIB) do 4° trimestre de 2022 veio abaixo
das expectativas, mostrando uma atividade mais fraca, enquanto os dados do mercado
de trabalho e o indice de prego ao consumidor seguem acima das expectativas, dificul-
tando o trabalho do Banco Central (Fed, na sigla em inglés) em convergir a inflagdo para
meta. Na ata da ultima reunido do Fed, os dirigentes da instituigdo demonstraram esta
preocupacdo. Ha uma incerteza quanto ao encerramento do ciclo de aperto, e os proxi-
mos dados terdo um papel relevante para demonstrar os sinais da economia. E na Euro-
pa, o quadro é semelhante: dados de atividade econbmica trazendo sinais mistos e uma
“inflagio muito acima da meta do Banco Central Europeu. Além disso, o conflito entre
Russia e Ucrénia segue como a principal fonte de risco na regido, o que pode continuar
afetando pregos das commodities (matérias primas) e niveis de atividade econémica no
continente. Na Asia, observamos a reabertura da China acontecer mais rapida do que o
esperado pelos investidores, contribuindo para revisdes altistas do PIB chinés, com me-
lhora de dados de servigos e confianga dos consumidores e empresarios. Contribui para
esse cendrio mais otimista dados fracos de inflagdo no pais, que o pais continue aplican- ,@
do estimulos fiscais e monetarios”. €) PROPOSTA DE INVESTIMENTOS E RESPEC- Q
TIVAS ANALISES TECNICAS: Apds a apresentagdo do cenario macroecondmico do )
Brasil e principais riscos, foi discutido pelos membros do Comité de Investimentos se a @

~ alocacdio dos recursos financeiros do Instituto esta em linha com a politica de investi-
mento para o ano de 2023, tendo em vista a necessidade de atingimento da meta IPCA
+ 4,61%. No retorno mensal atingimos um total de 0,81% ante uma meta do més de
1,17%, alcangando 90,58% de atingimento da meta atuarial referente ano de 2023. Da
andlise da carteira observamos desempenho bastante favoravel dos fundos da familia
IMA, bem como do fundo Itau Institucional Alocagao Dinamica. Os fundos DI's apesar de
performarem positivamente, ndo foram capazes de alcangar os resultados t&o positivos
quanto dos fundos IMA no més. Todavia, na leitura dos Gltimos 12 ou 24 meses continu-
am apresentando melhores resultados. Os fundos IRF-M também apresentaram resulta-
dos positivos, superando os fundos DI's. Sob a perspectiva dos resuitados dos fundos
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IMA, IRF-M e de Gestdo Duration, a meta seria facilmente ultrapassada, com os fundos
DI's encostando no resultado do IPCA. O ndo atingimento da meta pode ser atribuido
aos investimentos de renda variével cujos resultados se mostraram bastante insatisfaté-

resultado geral, mesmo nao havendo o atingimento da meta, o desempenho da cartelra
no més de fevereiro se mostrou condizente com a proposta contida em nossa politica de
investimentos visando & obten¢do de um retorno observando os critérios de seguranga,
diversificagdo, liquidez e rentabilidade. f) ASSUNTOS DIVERSOS: Iniciados os assun-
tos diversos, o Senhor Marcello informou que recebeu contato da BGC Liquidez Corretora
de Valores, ofertando servicos relacionados a compra direta de titulos publicos federais,
“entre outros produtos, trazendo para a andlise dos Membros o material relativo a apre-
sentacdo institucional da corretora, que sera anexado a documentagdo constante dessa
reunido. O Senhor Marcello destaca que a compra de titulos publicos, com carregamento
até o vencimento, pode constituir alternativa segura de investimento em consondncia
com nossa meta, mormente pelo atual contexto de juros em patamares elevados. Por
fim, submetemos a ata a apreciagdo dos membros do Conselho Fiscal do PREVINI. E
como ninguém mais quis fazer uso da palavra o Sr. Fabricio Martins Carvalho da Silva,
encerrou a reunido e lavrou a respectiva ata que, apds lida e aprovada, vai assinada por

todos.
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