INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE NOVA IGUACU ~ PREVINI
COMIN = COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINI — 2023.

As quatorze horas do dia vinte e oito de fevereiro do ano de 2023 compareceram para a
primeira reunido referente ao corrente exercicio, atendendo a convocagdo realizada pelo
Presidente do Comité de Investimentos - COMIN, Sr. Marcello Raymundo de Souza
Cardoso, devidamenite publicada nos atos oficiais do Municipio, os seguintes membros do
" Comité de Investimentos do PREVINI, de acordo com o estabelecido no art. 98 da Lei
Municipal 4419/2014 e em atendimento: ainda a Portaria 422/2022, de 18 de novembro
de 2022: Sr. Marcello Raymundo de Souza Cardoso, Sra. Andrea Ribeiro Rodrigues, Sr.
Fabricio Martins Carvalho da Silva, Sra. Marcia da Costa Melo e Sra. Juliana Kryssia
Lopes Maia, para deliberarem, em reunido ordinaria e em atendimento ao que dispde o
art. 99 da Lei Municipal 4419/2014, sobre a pauta a seguir: a) 'ANALISE DA
EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Este item tem como base o
relatorio emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores
Mobilidrios LTDA, referente ao més sob verificagdo, o qual sera anexado a esta ata. Feita
a analise conjunta pelos componentes do COMIN foi verificado por todos que os
investimentos se enquadram dentro da Politica de Investimentos. b) ANALISE E
AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS DO PREVINI NO MES DE
DEZEMBRO: Sobre este item foram apresentados os documentos emitidos pela Crédito
& Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda., empresa que presta consultoria ao
Instituto, demonstrando a composicdo da cartelra referente a0 més em andlise, o
enquadramento ja citado no item “a” de acordo com a Resolugdo 4963/2021 e a Politica
de Investimentos, a distribuicio dos recursos do Instituto, a rentabilidade e o risco da
carteira e ainda o resultado das aplicagdes financeiras apés as movimentagoes durante o
més de dezembro. O primeiro documento, que demonstra a composicdo da carteira,
ilustra o capital total aplicado no valor de R$ 12.886.532,56 (doze milhGes oitocentos
e oitenta e seis mil quinhentos e trinta e dois reais e cinquenta e seis centavos),
demonstrando um retorno acumulado de R$138.061,43 (cento e trinta e oito mil
sessenta e um reis e quarenta e trés centavos). A tela de sistema referente ao
enquadramento & Resolugdo 4963/2021 e a Politica de Investimentos aponta que do
total aplicado, 98,23% (noventa e oito inteiros e vinte e trés centésimos por cento)
estio alocados em renda fixa que equivale a R$ 12.658.170,26 (doze milhSes seiscentos
e cinquenta e oito mil cento e setenta reais e vinte e seis centavos) e 1,77% (um inteiro
e oitenta e cinco centésimos por cento) estdo alocados em renda variével gue equivale a
R$ 216.773,66 (duzentos e dezesseis mil setecentos e setenta e trés reais e sessenta e
seis centavos). O documento referente ao retorno e meta atuarial demonstra um retorno
de R$ 126.472,79 (cento e vinte e seis mil quatrocentos e setenta e dois reais e setenta
e nove centavos), resultando em 116,91% (cento e dezesseis inteiros e noventa e um
centésimo por cento) de atingimento da meta atuarial no ano de 2023. Detalhando o
resultado da carteira, podemos observar que tanto os fundos de renda fixa quanto osde
renda varidvel apresentaram resultados bastante positivos, com destaque para os funé%
de renda variavel Ital Institucional Phoenix FIC AcBes (CNPJ 23.731.629/0001-07), co

retorno de 4,24%, rentabilizando R$ 2.155,03; e Caixa Dividendos FI Agdes (CNPJ
05.900.798/0001-41), com retorno de 5,69%, rentabilizando R$ 9.433,61. Iniciando a
andlise dos fundos que compdem a carteira, observamos os seguintes desempenhos dos
fundos: Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos FI Renda Fixa (CNPJ 10.740.670/0001-06),
com retorno de 1,12%, rentabilizando R$ 9.838,89; Itau Institucional IRF-M 1 FI Renda
Fixa (CNPJ 08.703.063/0001-16), com retorno de 1,08%, rentabilizando R$ 17.392,99;
BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previdenciario LP (CNPJ 03.543.447/0001-03), com retorno
de 1,37%, equivalente a R$ 3.647,01; Ital Institucional IMA-B 5 FIC Renda Fixa (CNPJ
09.093.819/0001-15), com retorno de — 1,38%, rentabilizando R$ 20.011,85; BB IRF-M
Titulos Plblicos FI Renda Fixa Previdenciario (CNPJ 07.111.384/0001-69), com retornoQ
de 0,82%, rentabilizando R$ 1.889,89; Ital Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI
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(CNPJ 00.832.435/0001-00), que teve um retorno de 1,13%, rentabilizando R$
29.189,25; Ital Institucional Alocagdo Dindmica FIC Renda Fixa (CNPJ 21.838.150/0001-

49), com retorno de 0,50% rentabilizando R$ 4.580,07; Ital Institucional IPCA Action FI

Renda Fixa LP (CNPJ 41.234.983/0001-08) com retorno de 1,15%, rentabilizando R$
12.986,84; Caixa Brasil Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com

retorno de 1,09%, rentabilizando R$26.936,00; BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ 13077418/0001-49), com retorno de 0,00%; Itad Institucional Phoenix FIC AgBes

(CNPJ 23.731.629/0001-07), com retorno de 4,24%, rentabilizando R$ 2.155,03; e

Caixa Dividendos FI Agdes (CNPJ 05.900.798/0001-41), com retorno de 5,69%,
rentabilizando R$ 9.433,61. ¢) EVOLUGCAO DA EXECUGAO DO ORGCAMENTO DO

RPPS: Foi apresentado pela Sra. Marcia, Chefe da Contabilidade, valores referentes as
receitas e despesas do més de janeiro de 2023, sendo que, as receitas totalizaram
R$16.460.483,20 e as despesas pagas no més totalizaram R$16.909.435,01 divididos em
R$16.494.842,77 referentes a folha de beneficios (aposentadorias e pensdes) e R$
315.246,29 referentes as despesas administrativas. Foi informado ainda que o valor do
orcamento inicial para o ano de 2023 de R$213.108.656,01, empenhada até mes de

janeiro de 2023 o valor de R$50.575.722,14. .d) ANALISE DO CENARIO
MACROECONOMICO Foi realizada breve anallse do cendrio macroecondmico tomando

por base o relatério de mercado Focus do Banco Central do Brasil de 17 de fevereiro de "
2023. Conforme mostram os dados do Boletim Focus, o mercado financeiro aumentou
sua projecdo para a inflagdo, mantendo a previsdo para o PIB de 2023 conforme
estimado a quatro semanas. Segundo as instituigdes financeiras consultadas
semanalmente pelo Banco Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste ano passou
de 5,48%, ha quatro semanas, para 5, 89% A projecao de alta do PIB de 2023 passou
de 0,79%, ha quatro semanas, para 0,80%. A estimativa para o délar (R$/US$) passou
de R$5,28, em quatro semanas, para R$5,25. A expectativa para a taxa de juros Selic se
encontra em 12,75% para o final do ano de 2023. Dando prosseguimento, foi
apresentado o Cenario macro-Brasil do Banco Itad Unibanco S.A., divulgado no dia 13 de
fevereiro de 2023, que resumidamente acentuou os segumtes pontos “Incertezas sobre
o compromisso da politica econémica com inflagdo baixa, inclusive sobre a autonomia do
Banco Central (BC) para perseguir as metas de inflagdo determinadas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), tém levantado d(vidas sobre o regime monetario corrente.
Nesse contexto, as expectativas dos agentes estdo se distanciando da meta de inflagdo,
até para horizontes maiores, e uma revisdo da meta do atual patamar de 3, 0% poderia
ampliar esse movimento de desancoragem. O temor acerca de mudangas no reglme
monetério ja foi relevante e duradouro o suficiente para dificultar, ainda que ndo
inviabilizar, o processo de reducdo da inflagdo a frente. Assim, esperamos que o IPCA
fique mais alto do que antes, tanto em 2023 quanto em 2024 (ver abaixo), e vemos
risco que a taxa Selic fique elevada por mais tempo. Por enquanto, mantemos a
projecdo de taxa Selic em 12,50% em 2023 e 10,0% em 2024. No entanto, se a piora
das perspectivas inflacionarias continuar, o risco € de haver até mesmo uma nova alta
de juros. Para reverter a dinamica negativa seria lmportante o governo reforgar o
compromisso com a mﬂagao baixa, mantendo a meta em 3,0% e reduzindo a incerteza
sobre sua postura quanto & autonomia do Banco Central. Revisamos projegdo de inflag§o
em 2023 para 6,3%, de 5,8%, incorporando revisdo altista em pregos administrado
(gasolma emplacamento e licenga, plano de salde e energia elétrica). Revisamos
projecdo para o proximo ano para 4,2%, de 3,7%, com impacto da desancoragem das @Q
expectativas de inflacio. Uma maior desancoragem e eventual revisdo da meta poderia

levar.a projecdo de 2024 para acima de 5%. Fundamentos continuam apontando para

um crescimento fraco em 2023. No entanto, nossos indicadores proprietarios de Eg -

atividade melhoraram no comego do ano, e as‘ perspectivas para a economia global
estdo um pouco mais favoraveis. Assim sendo, revisamos o crescimento projetado para
o PIB deste ano para 1,3%, de 0,9%. Nossa perspectiva é de que esse momento
positivo seja temporario e que a economia retorne a tendéncia de desaceleragdo nos
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préximos meses. Observamos, também, que desdobramentos de eventos de’ credlto
corporativo podem, em certos’ cenarlos ter repercussoes mais amplas, o que teria efeito
restritivo sobre a atividade econdémica. No mercado de trabalho, os dados mais fracos na
margem apontam para uma taxa de desemprego de 8,5% em 2022 (ante 8,2%) e 8,6%
em 2023 (ante 8,5%). Revisamos nossa projegdo de taxa de cambio para R$ 5,30 por
dolar ao final de 2023, de R$ 5,50 por délar, com melhora, mesmo com momentos
volateis, do ambiente externo. O prémio de risco doméstico segue em patamar elevado

e deve impedir uma apreciagdo maior da moeda. Projetamos a taxa de cdmbio em R$
540 por délar em 2024. A revisdo de crescimento ajuda apenas marginaimente os
nimeros fiscais e n3o altera o desafio estrutural de equilibrio das contas publicas.
Estimamos déficit primario de 1,4% do PIB em 2023 (anteriormente: - 1,6%), déficit
primario de 0,9% do PIB em 2024 e divida bruta em 76% e 79% do PIB para esses
anos, respectivamente.” Na sequéncia foi apresentado o relatério Macro Brasil do Banco
Santander S.A., divulgado em 23 de fevereiro de 2023. Trazemos o0s segumtes
destaques: “VISAO GERAL: As prlnc1pa|s atualizacdes no cenario macroecondmico do
Santander para o Brasil referem-se a expectativa de inflagdo mais alta e a consequente
resposta da politica monetaria. Antevemos inflagdo em 2023 pressionada por pregos
administrados, mercado de trabalho apertado até o terceiro trimestre do ano, e pregos
de commodities metalicas e de energla ainda com algum suporte Para o médio prazo,
incertezas relacionadas a aprovacdo de reformas macroecondmicas contribuem para
levar a expectativa de inflagdo ao topo da banda de tolerdncia da meta de inflagdo de
longo prazo. Tal condigdo pode melhorar em caso de aprovagdo bem-sucedida de um
arcabouco fiscal e uma reforma tributéria eficazes. As condigbes externas também
contribuem para um cendrio com mais inflagdo e juros maiores no Brasil, com um conta
do déficit em transacSes correntes préximo a 3% do PIB (acima da média histérica) e
uma desaceleracdo global menos intensa e provavelmente mais curta que o
anteriormente esperado. GLOBAL: Na China, a reabertura da economia comegou mais
cedo e de forma mais acelerada do que o antecipado. Diante de protestos por parte da
populagdo contra as restrlgoes impostas para conter a pandemla ‘0 governo iniciou o
processo de reabertura j3 em dezembro de 2022, e ndo recuou da decisdo mesmo
diante do forte aumento nos niimeros de contaminagdes. Os impactos econdmicos ja sdo
sentidos, com os dados de mobilidade de alta frequéncia nos patamares ma|s elevados
dos Gltimos anos e com sondagens empresariais (PMIs) voltando para territorio
expansionista, em particular no setor de servigos. Estimamos um crescimento chinés
mais robusto em 2023 (5,8%; antes: 48%) Nos EUA, a resiliéncia no mercado de
trabalho - que segue mostrando forte geragdo de empregos, mesmo com uma taxa de
desocupacdo perto das minimas histéricas - deve fazer com que o Federal Reserve
(banco central) siga no processo de aperto monetario até a reunido de maio (antes
projetdvamos o fim do ciclo em margo). Projetamos assim uma taxa terminal de ciclo em
5,25% (antes: 5,00%). A combinagdo de um crescimento mais robusto na China com
taxas de juros mais elevadas nos EUA gera um ambiente misto para as economias
emergentes, e para o Brasil, em particular. POLITICA FISCAL: Apés um saldo primario

considerando uma expansdo fiscal j& em curso (totalizando impulso de ~1,9 p.p. do

o

consolidado positivo em 2022, continuamos estimando um déficit para 2023\/3{,%

PIB), além do pacote fiscal apresentado pelo governo para mitigar o déficit. Incluimos
em nosso cendrio, como mudanca permanente, a utilizagio de créditos tributérios do
ICMS, elevando as receitas em R$ 30 bilhGes por ano. Nesse cenario, projetamos déficit
priméario de -1,4% do PIB em 2023 (antes: -1,5% do PIB). Adicionalmente, seguimos
enxergando elevagdo no déficit nominal, dado o aumento no custo da divida, o que
implica trajetdria ascendente mais acentuada da divida pUblica no médio prazo. No curto
prazo, contudo, dado o endividamento abaixo do projetado ao final de 2022, reduzimos
a projecdo de divida bruta/PIB ao final de 2023 para 78,9% (antes: 80,2%). No longo
prazo, seguimos vendo um caminho arriscado para a estabilizagdo da divida, em um
contexto de elevada pressdo por gastos sociais e resisténcias para aumentos de
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impostos (dada a carga tributaria de 33-34% do PIB, acima da média das economias
emergentes). Na nossa visao, o ciclo mais prolongado das commodities poderia mitigar
temporariamente o impacto de aumentos de gastos. Mas o elevado patamar das
despesas obrigatdrias (rigidez orcamentaria), continua sendo uma preocupagao.
INFLACAO: Embora continuemos a projetar uma desinflagéo ciclica de pregos livres no
curto prazo, aumentamos a projecdo do IPCA 2023 para 5,9% (antes: 5,4%). A revisao
foi baseada em um aumento da inflagdo esperada de pregos administrados, por conta de
efeitos-base gerados pelo fato de ndo termos alterado nossa projegdo de petrdleo ao fim
de 2023 (mantivemos estimativa de US$-95 /barril, depois de o prego ter atingido US$
86 no final do ano passado). Para o IPCA 2024, atualizamos nossa proje¢do para 3,7%
(antes: 3,5%) por conta de efeitos inerciais de uma inflagio mais alta em 2023.
Contudo, a maior mudanca em nosso cenario foi para o médio e longo prazo: agora
esperamos o IPCA 2025 em 4,0% (antes: 3,0%) e IPCA 2026 em 4,5% (antes: 3,0%). A
mudanca reflete incertezas relacionadas a aprovagdo de reformas estruturais e seus
efeitos nas expectativas de inflagdo, em um contexto de hiato do produto -apertado.
POLITICA MONETARIA: Apesar de o Banco Central do Brasil (BCB) ter mantido a taxa
Selic em 13,75% nas Ultimas reunides, a autoridade demonstra, em comunicagdes
oficiais neste inicio de ano, uma maior preocupagdo com os riscos inflacionarios, em
meio as incertezas fiscais e elevacdes nas expectativas de inflagdo. O Copom ndo "
considera mais um plano de voo com cortes de juros no 3723, e estima que um aperto
mais prolongado (assumindo Selic estavel em todo o horizonte relevante, até o final de
2024) gera um “impacto relevante sobre as projegbes [de inflagdo] em diregdo a
convergéncia as metas”. Esse raciocinio justifica a intengdo da autoridade de manter o
juro estdvel nas circunstancias atuais, com o BCB avaliando “se a estratégia de
manutengao da taxa basica de juros por um perlodo mais prolongado do que no cenario
de referéncia serd capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo”. O plano de voo
parece ndo prever inicio de ciclo de flexibilizagdo antes do 4T23. E a depender da
evolugdo do cendrio fiscal e das expectativas de inflagdo, os cortes de juros podem ser
adiados novamente. Estamos alterando nossas projecdes para a taxa de juros,
antevendo o inicio de um ciclo de cortes a partir de novembro (antes: agosto), com a
Selic fechando 2023 em 13,00% (antes: 12,00%). Projetamos redugdes graduais ao
longo de 2024, levando a Sellc para 11,00% (antes: 9,00%). Estimamos uma taxa
neutra de 5% em termos reais (antes: 4%), consistente com uma Selic nominal
estruturalmente em torno de 9% para o médio e longo prazo.” e) PROPOSTA DE
INVESTIMENTOS E RESPECTIVAS ANALISES TECNICAS: Apds a apresentacdo do
cendrio macroecondmico do Brasil e principais riscos, foi discutido pelos membros do
Comité de Investimentos se a alocacdo dos recursos financeiros do Instituto esta em
linha com a politica de investimento para o ano de 2023, tendo em vista a necessidade
para o atingimento da meta IPCA + 4,61%. No retorno acumulado atingimos um total dey
1,08% ante uma meta acumulada de 0,93%, alcahgando como ja antes demonstrad
116 91% de atingimento da meta atuarial referente ao més de janeiro ano de 2023. NW

balanco geral, o desempenho da carteira no més de janeiro do ano de 2023 se mostro
condizente com a proposta contida em nossa politica de. investimentos visando a
obtencdo de um retorno maior com o menor risco possivel. f) ASSUNTOS DIVERSOS:
Durante a reunido foi disponibilizado o processo n©2023/02/182, encaminhado pel@@
Diretora-Presidente do PREVINI, a Sra. Jailce Perrut dos Santos Scofano, para
manifestacdo do COMIN sobre possiveis investimentos para a quantia de R$800.000,00
em dois fundos de investimentos, CAIXA BRASIL 2023, CNPJ:44.683. 378/0001-02, taxa
indicativa IPCA + 4,80% e CAIXA BRASIL 2024 IV, CNPJ: 20.139. 595/0001-78, taxa
indicativa IPCA + 6,15%. Os membros do COMIN analisaram as propostas e verificaram
que os fundos se enquadram dentro da meta de rentabilidade da Politica de
Investimentos para o ano de 2023, IPCA + 4,61%. Compulsando os autos do processo
n°2023/02/182 foi verificado que os fundos ja foram analisados pela Consultoria Crédito
e Mercado e estdo enquadrados no art.79, Inciso I, alinea “b” da Resolugdo CMN no

RUA ANTENOR DE MOURA RAUNHEITTE, 95, BAIRRO DA LUZ, NOVA IGUACU/RJ
CEP: 26250-060



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU — PREVINI
COMIN — COMITE DE INVESTIMENTOS

4.963/2021. Caso o gestor avalie que ndo ha necessidade de utilizagdo dos recursos
antes da data de vencimento, os membros do COMIN sugerem a aplicagdo no fundo de
investimento CAIXA BRASIL 2024 IV, CNPJ: 20.139.595/0001-78, com a taxa indicativa
IPCA + 6,15%, ciente de que. pode haver uma“pequena oscilagdo na data da aplicagdo.
Por fim, submetemos a ata a apreciagdo dos membros do Conselho Fiscal do PREVINL. E
como ninguém mais quis fazer uso da palavra o Sr. Fabricio Martins Carvalho da Silva,
encerrou a reunido e lavrou a respectiva ata que, apds lida e aprovada, vai assinada por
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