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1. OBJETIVO

O Relatério de Gestao é o instrumento que apresenta os resultados alcangados com
a execugao da Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2015, contemplando
a comprovacao da aplicagdo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Nova Iguacu — PREVINI.

Os resultados alcangados sao apurados, com base no conjunto de indicadores, que

foram definidos para acompanhar o cumprimento das metas anuais.

A estratégia de investimentos tem como ponto central o respeito as condi¢cdes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos ativos financeiros a serem

escolhidos mediante avaliagcbes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

2. ANALISE DE MERCADO *

Nos EUA, a divulgacédo da ata da reunidao que o FOMC realizou no final de outubro
foi o principal destaque do més. O documento endossou a possibilidade de aumento de
juros em dezembro. Conforme a ata, apesar da inflagdo baixa, dos numeros fracos das
exportagdes e do mercado de trabalho (o comité ainda ndo dispunha dos dados do Payroll
de outubro), a maioria dos membros acredita que as condicbes necessdarias para a
normalizagdo da politica monetaria devem se materializar até a reunido de dezembro. A
principal justificativa para a posicdo é a de que o adiamento para 2016 poderia causar
distorcbes na precificagdo dos ativos, além de passar para o mercado uma idéia de
descrédito na recuperacao da economia. No inicio do més, Yellen disse que a economia tem
apresentado boa performance e que caso as condicbes se mantenham, dezembro seria
uma possibilidade real. Em termos de atividade, os resultados informados em novembro
deram respaldo a expectativa positiva do BC norte-americano, sendo que o mais notavel
deles foi a revisao do PIB do 3T15. Em termos anualizados, a segunda estimativa mostrou
crescimento maior do que o informado na primeira divulgacao (de 1,5% para 2,1%, T/T). Os
propulsores desse movimento foram os investimentos privados em equipamentos e
residéncias. O consumo, que apesar da leve revisdo para baixo (de 3,2% para 3,0%, aa,
T/T), continua em ritmo de crescimento elevado. Por outro lado, fazendo jus a preocupacao
do Fed, as exportacoes perderam forca (0,9% contra 1,9%, T/T), influenciadas
principalmente pela valorizagdo do délar. Ainda na esteira dos dados positivos, o resultado
de outubro do mercado de trabalho causou euforia nos agentes ao reportar a abertura de
271 mil de postos de trabalho, bem acima da projecao central do mercado que era de 185



mil. Houve revisdo para baixo no resultado de setembro (de 142 mil para 137 mil),
entretanto, em agosto, periodo em que os resultados costumam ser subestimados, a
mudanca foi para cima (de 136 para 153 mil). A taxa de desemprego diminuiu de 5,1% para
5,0% em outubro.

Na Zona Euro, aumentou as expectativas de que o BCE afrouxe agressivamente a
politica monetaria ja na reunido de dezembro, apds o presidente da instituicdo, Mario
Draghi, reiterar que esta disposto a usar todos os instrumentos disponiveis para afastar o
risco de deflagdo na regido, inclusive sinalizando que o programa de compras podera ser
expandido, ja que, em suas palavras, se trata de um “instrumento poderoso e flexivel”. O
pronunciamento foi feito poucos dias ap6s a divulgagao do resultado da inflagado de outubro,
que por sua vez desacelerou de 0,2% para 0,1% (A/A), se distanciando ainda mais da meta
de longo prazo perseguida pelo BCE que é de 2,0% (A/A). Somado a isso, o conjunto de
dados que foram divulgados em novembro justificam a cautela do BCE ao indicar que a
recuperacao na regido segue, mas de forma lenta. A prévia do PIB do 3T15, por exemplo,
ficou abaixo do esperado ao passar de 0,4% para 0,3% na comparacao trimestral. Os dados
de frequéncia mensal, com excecao do PMI de manufatura, que subiu de 52,3 para 52,8
pontos em novembro, também apresentaram resultados mais fracos. Nesse sentido se
destacam as vendas do varejo que recuaram 0,1% em setembro (M/M), sendo que em
agosto o crescimento havia sido nulo e a producao industrial que declinou 0,3% (M/M). Para
a leitura referente a novembro, o indicador de confianca industrial (de —2,0 para —3,2 pontos)

sugere que o setor ndo deve experimentar avanco significativo.

Na China, como parte do plano de reformas estruturais de longo prazo que
pretendem aproximar o pais de um modelo mais liberal, 0 més de novembro foi marcado por
duas acdes importantes adotadas nesse sentido: (i) corte na taxa de juros para linha de
Crédito Permanente, conhecido como SLF, cuja intencdo é torna-la referencia para outras
taxas de juros do mercado, e (ii) inclusdo pelo Fundo Monetario Internacional (FMI) do Yuan
na cesta de moedas de reserva para os bancos centrais. Na pratica, a adogédo passa a valer
a partir de outubro de 2016 e sera acompanhada por novas medidas para facilitar o acesso
aos mercados e a transparéncias das informacdes e critérios bem definidos dos érgaos
reguladores. Apesar desses avangos, em termos de atividade econémica, os indicadores
divulgados ao longo do més reforcaram a percepcao de perda de dinamismo. As
importacdes tiveram queda de 18,8% (A/A), enquanto a inflagdo medida pelo indice de
precos ao consumidor voltou a perder forca em outubro (de 1,6% para 1,3%, A/A), motivada
pela desaceleracédo na dinamica dos pregos de energia e alimentos. Em relagdo a industria,
a producao agregada desacelerou pelo 3° més consecutivo (de 5,7% para 5,6%, A/A),



enquanto os lucros industriais, como reflexo deste cenario, recuaram 4,6% (A/A) em

outubro.

No Brasil, como destaque do més chamou atencéo a alteragcdo do comunicado do
COPOM, que diante da deterioracdo do cenario, surpreendeu ao sinalizar que esta atento
aos efeitos deletérios das pressodes inflacionarias sobre as expectativas. Sobre a atividade,
os dados referentes a setembro, continuaram mostrando que a trajetéria é de deterioracao,
com as vendas do varejo restrito de setembro diminuindo em 0,5% (M/M), a sua 82 variagao
negativa seguida. Dentro do contexto de rapida deterioragé@o do fiscal e das expectativas de
inflacdo, o COPOM, em seu ultimo encontro ocorrido no dia 25/11, promoveu alteragao
importante no comunicado, apesar de manter inalterada a Taxa Selic no patamar de 14,25%
a.a. o Comité suprimiu o trecho no qual mencionava que a manutengao da Selic no patamar
atual “por periodo suficientemente prolongado” era condicdo necessaria para a
“convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a politica monetéria”.
Somado a isso, dois diretores votaram a favor da alta imediata de juros, o que deu margem
para que alguns participantes do mercado passassem a considerar que um provavel novo
ciclo de alta poderia estar a caminho.

O IPCA de novembro apresentou alta de 1,01%, uma aceleragdo importante na
comparacdo com a alta de 0,82% no més de outubro. Do ponto de vista qualitativo, a
composicao do IPCA de novembro continuou a apresentando deterioracao. Os precos livres
tiveram alta importante, sendo impactados, em grande parte, pelo forte aumento no preco
dos alimentos. O indice de difusédo foi 0 mais alto para o0 més desde 2002 (83,20%). Para o
IPCA de dezembro, nossa projecao inicial comtempla uma leve desaceleragcao para 0,90%,
pela dissipacdo quase que total dos reajustes de energia elétrica e pela menor pressao dos
alimentos. Com isso, em 2015, a inflacdo deve encerrar com alta de 10,61%, bem acima do
teto da meta, que é de 6,5%.

A curva prefixada apresentou movimento de queda da inclinagdo, com os vertices
curtos e intermediarios com alta superior aos vértices longos. A grande novidade para o
periodo e 0 maior responsavel por este impacto na curva de juros se deu por conta da ultima
reunido do Copom do ano. A decisdo em si nao trouxe maiores surpresas e manteve a Selic
estavel em 14,25% ao ano, como era esperado por ampla maioria no mercado. Entretanto, a
decisdo surpreendeu pelo placar dividido, onde dois membros votaram a favor de alta de
0,50 ponto. O comunicado também foi alterado e removeu a referéncia anterior a
manutengdo dos juros por um periodo suficientemente prolongado como necesséria a

convergéncia da inflagao, assim como a postura “vigilante”. A ata da ultima reunido fez



aumentar de forma significativa as apostas do mercado de que BC retomara o ciclo de alta
da Selic a partir de 2016. A reacao do mercado traduziu-se numa reprecificacao imediata da
curva prefixada como um todo, principalmente nos vértices mais curtos, aos quais acabam
sendo diretamente afetados pela politica monetaria. Neste contexto, os sub indices IRF-M 1,
IRF-M 1+ e IRF-M Total apresentaram no més retorno de 1,0673%, 0,8324% e 0,9249%,

respectivamente.

A curva de NTN-B apresentou abertura (em taxa) em todos os seus vencimentos,
influenciados pelo movimento observado também na curva prefixada. Os indices oficiais de
inflacdo permaneceram pressionados novamente no periodo, o que contribuiu com o prémio
de carregamento das NTN-B, que se encontra acima dos 115% do CDI. A inflagao implicita
apresentou fechamento mais significativo nos vértices entre os anos de 2016 e 2020,
influenciadas principalmente pela nova sinalizagdo do Copom quando este faz referéncia a
piora do balanco de riscos e das projec¢oes de inflagdo preocupante afirmando que “adotara
as medidas necessarias de forma a assegurar o cumprimento dos objetivos do regime de
metas”, mantendo a inflagdo de 2016 abaixo de 6,5% e atingindo a meta em 2017. Neste
contexto, os sub indices IMA-B 5, IMA-B 5+ e IMA-B Total apresentaram no més retorno de
0,5452%, 1,3477% e 1,0316%, respectivamente.

3. RECEITAS E DESPESAS / SINTESE DOS INVESTIMENTOS

No més de novembro, ingressou no Instituto um montante de R$ 3.836.059,36
referentes a receita de contribuicdo previdenciaria dos servidores e patronal dos servidores
ativos, R$ 111.165,10 referentes a receita de contribuicdo previdenciaria dos servidores
inativos e pensionistas, R$ 322.223,44 referentes aos rendimentos sobre as aplicacoes
financeiras, R$ 145.494,71 referentes aos parcelamentos firmados com a Prefeitura, R$
106.830,53 referentes ao parcelamento do déficit atuarial, e, ainda R$ 957.568,76 referentes
a receita de Compensacao previdenciaria - COMPREV.

O PREVINI deu continuidade a tarefa de andlise e concessdao de beneficios
previdenciarios, compreendendo, de um lado, a aposentadoria dos servidores civis do Poder
Executivo e do Poder Legislativo, e, de outro, a pensao dos beneficiarios dos servidores do
Poder Executivo e Legislativo. No periodo, foram concedidos 15 novos beneficios, sendo 12

aposentadorias e 03 pensdes.



A par da concessdo de beneficios, o Instituto continuou processando a folha de
pagamento de 3.087 servidores inativos do Poder Executivo e Poder Legislativo e de 795
pensionistas.

No més de novembro o Instituto teve uma Despesa Previdenciaria (Total gasto com
aposentadorias e pensodes) de R$ 11.386.002,09. E uma Despesa Administrativa (despesas
com folha de pagamento do pessoal do quadro préprio e manutencao e funcionamento das
atividades) de R$ 402.528,79.

No més de novembro, o Instituto atingiu 65,39% da meta atuarial e no acumulado do
ano o atingimento foi de 52,46%.

Demonstra-se através deste relatério que os investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Nova Iguagu — PREVINI buscam atingir a meta
atuarial, evidenciando o comprometimento da Autarquia em assegurar o pagamento dos
beneficios previdenciarios ja concedidos e o pagamento dos beneficios a conceder.

Este relatério segue acompanhado dos anexos | a VI.

Diante do exposto, encaminho o presente relatério para apreciacao e aprovacao do
Comité de Investimentos e do Conselho de Administragéo.

* Fonte: Boletim RPPS Novembro 2015 — Caixa Econémica Federal

Nova Iguagu, 15 de dezembro de 2015.

Danielle Villas Bbéas Agero Corréa
Gestora dos Recursos
Certificacao ANBIMA — CPA-20
Diretora Presidente
PREVINI



Aprovacédo do Comité de Investimentos.

Considerando que as aplicacdes do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Nova Iguagu - PREVINI estdo em conformidade com a Politica Anual
de Investimentos aprovada para o exercicio de 2015 pelo Conselho de
Administragcdo do PREVINI, os membros do Comité de Investimentos aprovam o

presente relatério na forma supra.

Nova Iguacgu, 16 de dezembro de 2015.

Mauro Henrique Ribeiro Menezes
Diretor Administrativo e Financeiro
Presidente do Comité de Investimentos
Certificagao CGRPPS - APIMEC

Eduardo de Oliveira
Gerente da Divisao de Investimentos Financeiros
Certificacao ANBIMA — CPA-10

Monique Moraes Carvalho Gambardela
Chefe de Gabinete
Representante Indicado pelo Presidente

Sylvio da Paes Pires
Gerente da Divisdo de Administracédo e Financas

Marcello Raymundo de Souza Cardoso
Procurador
Certificagdo ANBIMA — CPA-10



Aprovacao do Conselho de Administragéo.

Considerando que as aplicacdes do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Nova Iguagu - PREVINI estdo em conformidade com a Politica Anual
de Investimentos aprovada por este Orgdo Colegiado, o Conselho de Administragao
do PREVINI aprova o presente relatério na forma supra.

Nova Iguagu, 21 de dezembro de 2015.

Luiz Carlos Mayhé Ferreira
Presidente do Conselho de Administragéo

Anténio Peres Barbosa
Representante dos Servidores Inativos Indicado pelo Prefeito Municipal

Alberto Teixeira Dias
Representante dos Servidores Indicado pelo Prefeito Municipal

Alessandro José de Oliveira Machado
Representante dos Servidores da Camara Municipal indicado pela Camara Municipal

Flavio de Castro Drumond
Representante dos Servidores

Osmarina Santa Rita Medeiros
Representante dos Servidores

Danielle Villas Boas Agero Corréa
Diretora Presidente do PREVINI
Na qualidade de membro nato
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ANEXO |

Evolugao do Ativo Financeiro do PREVINI - 2015

RS 70.000.000
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RS 50.000.000
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RS0

dez/14 = ai ‘Agosto Setembro Outubro T Novembro Dezembro
Saldo em aplicagao 47.099.694,26| X 29.714.623,44] 29.675.498 43| 31.534.745,18]
Saldo Conta Corrente 9.060.300,51 12.748.919,10] 9.277.476.40 9.969.359,77| 10.130.702,71 38.144,60
Patrimanio Total 56.159.094.77] 5757273116 __62.375.608.47 __61.088.124.57| __60.843.555,88] 5 760.080,59] ___46.880.626,00] ___39.845.326,15 75713.643.03) I
Evolugao % | 2.52%)| 8,34%)| -2,06%)| -0,40%| -5.43%| -9.43%| 15,01%] -25,43% i
Evolugéo do Ativo Financeiro Disponivel do PREVINI em 2015
[Fipo de Recurso Fundo de Investimento dez/14 Janeiro Fevereiro Warco Abril Waio Junho Jutho Agosto Setembro Outubro | Novembro | Dezembro
[ Fo__ |1t Insttocional Referonciado DI F1 oo} To0) Too) To0) To0) o.uﬁ 00| Too] 700 T 291 55866 503.673.16] Tors0%.19
[Tx. a [Bradesco FI Renda Fixa IMA - Geral 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00] 0,00] 0,00 0,00
[T @ tad Institucional Active Fix IB Multimercado FI 89.836,23) 90.703,23] 93.283,1 94.222,0 74559,71 75.464,29 76.249,68 0.00] 0.00] 0.00]
T Unibanco indice de Pregos FI RF/ltad RF IMAB Alvo 0.00] 0.00) 0.00) 0,00 0,00 0.0 0.0 0,00 0,00 0,00
T Wa Institucional Renda Fixa Pré-Fixado 0.0 000 000 000 009 0.00] 0.00] 000] 000] 00|
Tx Itau Soberano Referenciado DI LP FI 0.00] 0.00) 0.00] 0,00 0,00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 00|
. tal Soberano AF IRFM 1 1269.334,00) 966.699.81 1.142:321.10 182250029 1079.739.81 184331352 000) 0.00] 0.00]
Comprev. [Bradesco FI Renda Fixa IMA - Geral 1.695.145,29) 1.731.642.87] 173952314 1.768.105,57] 180234345 1716.851,25| 178557391 0.0
Comprev taui Institucional Renda Fixa Inflagao 5 FIC 0.00] 0.00] 0.00] 0,00 3.070.456,16 3.234.134,15] 3.250.760,40] 0,0¢
Comprev____[Gaixa Fl rasi IMA_B Titlos Publcos RF Aol 1763 71250816 506739495 591725463 Gon6106] 5770.119.78 574123255 y 0.00] 0.00] 0.0)
Comprev FIC Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP 4.184.281,93 433521757 455070015 454067133 39163171 0,00 0,00
Comprev. [Gaixa FI Brasil IRF-M1 Titulos Pablicos RF Ref 176.3 4.43957532) X 451856109 81.429,10) 6245691 8407932 0,00 0,00
Comprev. Itad Inslitucional Renda Fixa Inflagéo FICFT 1.360.374,16} X 1.409.365,69] 1.474.853,00 1.470.42085 | 1,459, szﬁ' 1.413.403,35] 1.403.270,93] 0,00) 0,00)
Comprev. tai_Institucional Renda Fixa Pré-Fixado 0,00) 0,00) 0,00] 0.00] 0,00] 0,00)
Comprev taG Multimercado Juros e Mosdas FI 1359.058.71 Y 1384.749.21 142621234 1.459.654,37 1.439.055,59) 132692531 0,00 0,00
Comprev tad RF IMAB Afivo 1247.420.50) 129322645 1355 460,12] 1:341.866,47) 1289 514,44 1322.065 29| 1335.576,16] 0.0
Comprev B8 Previdenciario RF IMA-B5+ Tit Publicos 1.641.667.46] X 170522211 1.806.256,02] 1.759.029,97] 1.646.624.43| 1.689.865.11 1.712.806.69)] 0,00)
Comprev BB Previdenciario RF IRFM Tit Publicos 2] 4.249.941,60| 4.361.235.75| 4.427.934,04] 4.343.359,96 3.403.008,84] 3.433.938,37] 0,00]
Comprev HSBC Fl AF Regmes de Previdencia Ativo N 0] 0.0 0,00} 0,00 0,00 0.00)
Comprev. HSBC FI RF Regimes de Previd tivo IPCA 526715.94] 551 ﬂ' 0, (ﬂ 0.00] 0,00] 0,00] 0,00]
Comprev HSBC Referenciado DI Longo Prazo 0.00] 0.00] 0.00] 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
Comprev. tai Agoes Consumo FI 696.158.89] 70137197 708.258,94] 727.625,06| 741.854,27| 0,00] 0,00] 0,00)
Comprev tad Insttucional Referenciado DI FI 221193021 225150402 227477594 231921412 1.865.143,87| 85371087 365624125 0,00
Comprev taG Acbes Infraestrutura FI 542.00043 54167161 541201 35| X 0,00 0,00 0,00
Comprev 2 Soberano AF IRFM 1 3991 82049 T062682.70] 554350297 7663.539.9) 677570, o710 s.j To821.94] e |
Comprev_[Quest Small Gaps FIC Agbes as1.920.49) 446.102.59] ws2312.47] 50.746,87] 453.915.08] wa2014,11] 65,287,719 70110.14] ws0.752.77]
Comprev [SET FiA Aoes 0.00) 0.00] 0,00 [
Comprev___[Santandor FIC FIIRF-M 1 Tiulos Publicos Renda Fixa 416.499.96] 427.896,45] 000] Y
Comprev___|Quost Yield FIGRF LP 210784,19] 213304,11] 17340 Tro047.55
Consignagao HSBC Referenciado DI Longo Prazo 0,00 0,00] 0,00) 0,00}
C [Santander FIC FI IRF-M 1 Titulos Publicos Renda Fixa 0,00 0.0 0,00 0,00
T [Santander FIC I Gorporate Reforanciado DI 762,79 000 0.00] 0.00] 000 0.00
Consignagao |t Instucional Referenciado DI F 7583654 5177909 2451209] 571.00] 20292.59] 5 716.92]
[ tal Soberano Renda Fixa IRFM 1 FI 0 0.00) 32030.54 o 0.00] 0,00} 0,00
‘Aporte Suplementar |[Caixa FI Brasil IRF-M1 Tiulos Publicos R 2966-8 5.754.613.93 595937547 6014.432.26 606904231 614579571 620760197 626656771 6:347.799,66)
Aporte Suplementar_|Geragao FIA 124304.78) aa0.411.74] w25520.77] 451.45055] 42614.36] 41420250 424.595.13] 422.765,10
Aporte a0 Instiucional Ronda Fra Infagao & FIG 30156346 3120998 3o ei0ar 3916509.59] 5299.506.99] Saa7903.7] 363737958
Aporte tad Insttucional Referenciado DI FI
Aporte [BRADESCO FI RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS 1227851 3 123571391
[TOTAl 36.911.268,32 29.714.623,44]




g NOVA IGUAGY

ANEXO Il

DEMONSTRATIVO DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - NOVEMBRO 2015

TAXAS L
EDMIBSTHADORES PATRIMONIO %A‘l’:a':z‘la % da Meta % Por L;i“e‘:.e Limite Politica de Enquadramento
Mensal Anual Anualizada | % do Bench. (més) Atuarial (ano), Administ. 3.922/10 Investimento Resolucéo 3.922/10
BB Previdenciario RF IMA-B5+ Tit. Publicos 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100% 80% \n::(; |7,E'v'b"
BB Previdenciario RF IRF-M Tit. Publicos 0,00} 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100% 80% mé?;; |7,9:'b“
Bradesco FI RF IRF-M1 Titulos Publicos 1.281.844,13] 1,15% 12,78% 12,78% 97,46% 82,73% 71,44% 6,66% 100% 80% \n::(; |7,E'v'b"
Caixa Fl Brasil IMA-B Titulos Publicos RF LP 0,00} 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100% 80% mé?;; |7,9:'b“
Caixa Fl Brasil IRF-M1 Titulos Publicos RF Ref 176.3 6.489.274,28] 1,16% 12,76% 12,76% 98,31% 83,45% 71,32% 33,73% 100% 80% \n::(; |7,E'v'b"
HSBC FI RF Regimes de Prev.Ativo IPCA 0,001 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100% 80% mé?;; |7,9:'b“
Itati Institucional Renda Fixa Inflagéo FICFI 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100% 80% \n::(; |7,E'v'b"
Itati Soberano Renda Fixa IRFM 1 FI 1.609.623,55] 1,15% 12,76% 12,76% 97,46% 82,73% 71,32% 8,37% 100% 80% mé?;; |7,9:'b“
Itati Institucional Renda Fixa Inflacéo 5 FIC 4.405.554,00] 2,08% 14,94% 14,94% -52,93% 149,64% 83,51% 22,90% 100% 80% \n::(; |7,E'v'b"
Santander FIC FI IRF-M 1 Titulos Publicos RF 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100% 80% mé?;; |7,9:'b“
Bradesco Institucional FIC Renda Fixa IMA-Geral 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80% 60% |:c;‘so7§|||
Caixa FIC Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP 0,00} 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80% 60% I:;(SZDI’”
Itatl RF IMA-B Ativo 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80% 60% |:c;‘so7§|||
Itati Institucional Referenciado DI FI 5.000.482,16] 1,17% 13,38% 13,38% 100,86% 84,17% 74,79% 25,99% 30% 30% I::;(sgjv
Quest Yield FIQRF LP 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 30% 30% |:t;‘so7i\/
FIC FI C i DI 0,00} 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 30% 30% I::;(sgjv

Futuro FIA pa Ativo 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 30% 10% lesigl
Itati Agoes Consumo FI 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15% 15% I:;(sosbl’”
Itati Acdes Infraestrutura FI 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15% 15% |:t;‘sfglll
Quest Small Caps FIC Acdes 450.752,77| -4,12% -6,47% -6,47% 78,18% -296,40% -36,17% 2,34% 15% 15% I:;;::’”
Geracao FIA 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15% 15% |:t;‘sfglll
Itati ituci Active Fix IB il Fl 0,00} 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5% 5% I::;(s::%/
Itatl Multimercado Juros e Moedas 0,00] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5% 5% |:t;‘s:T\/
Total dos Investimentos 19.237.530,89] 0,11% 2,62% 60,28% 8,10% 14,62% 6,66%

Indicadores nov/15 Jan - Nov 2015 Percentual por Benchmark
cDI 1,16% 13,23% IMA-B 0,00%
INPC 0,90% 11,28% IMA-B 5 22,90%
IGP-M 0,49% 10,54% IMA-B 5+ 0,00%
IPCA 0,96% 10,67% IMA-Geral 0,00%
IMA-B 1,52% 8,88% IRF-M 0,00%
IMA-B 5 2,12% 15,46% IRF-M 1 48,76%
IMA-B 5+ 1,13% 5,71% Multimercado 0,00%
IMA-Geral 1,01% 9,32% IBX 0,00%
IRF-M 0,57% 7.13% SMLL 2,34%
IRF-M 1 1,18% 13,01% Ibovespa 0,00%
IBOVESPA -3,93% -13,31% cDI 25,99%
1IBX -3,79% -12,41% TOTAL 100,00%
SMLL -5,27% -22,36%
INPC + 6% aa 1,39% 17,89%

Percentual por Administrador

BANCO DO BRASIL 0,00%
BRADESCO 6.66%
BTG PACTUAL (QUEST) 2,34%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 33,73%
GERAGAO FUTURO 0,00%
HSBC 0,00%

ITAU 57,26%
SANTANDER 0,00%

TOTAL 100,00%
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ANEXO Il

DEMONSTRATIVO DE META ATUARIAL

META ATUARIAL Mensal - 2015

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro QOutubro Novembro
Rentabilidade média mensal da Carteira 0,14% 1,59% 0,81% 2,03% 0,63% 0,58% 0,61%. -1,46% -0,03% 0,96% 0,48%
Meta Atuarial no Més - INPC+6% 1,97% 1,65% 2,03% 1,20% 1,48% 1,26% 1,07% 0,74% 1,00% 95,57%! 38,16%)
Atingimento da Meta 7,11% 96,36%| 39,90%) 169,17% 42,57% 46,27% 57,01%| -197,30% -3,00% 1,00% 1,26%

META ATUARIAL Ano - 2015

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro QOutubro Novembro
Rentabilidade média anual da Carteira 0,14% 1,25% 2,06% 4,11% 4,44% 4,81% 5,37% 3,86% 4,15% 4,56% 4,01%,
Meta Atuarial no ano - INPC+6% 1,97% 3,65%, 5,72%, 6,81%)| 8,28% 9,54% 10,61% 11,34% 12,34% 36,98%! 29,48%)
Atingimento da Meta 7,11% 34,25%) 36,01%) 60,35%)| 53,62%)| 50,42% 50,61% 34,04% 33,63% 12,33% 13,60%
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DEMONSTRATIVO DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - NOVEMBRO 2015
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ANEXO V

Grau de Risco das diversas modalidades de Aplicacao

ADMINISTRADORES

Objetivo

Grau de
Risco

Benchmark

IBB Previdenciario RF IMA-B5+ Tit. Publicos

O Fundo tem por objetivo a aplicagao de seus recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, buscando
superar a variagao do IMA-B5+.

Médio

IMA-B5+

|BB Previdenciario RF IRF-M Tit. Publicos

O Fundo tem por objetivo buscar o retorno dos investimentos através do sub-indice
IRF-M.

Baixo

IRF-M

IBradesco Fl Renda Fixa IMA-Geral

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque
superar a variagao do IMA-Geral, por meio das oportunidades oferecidas pelos
mercados domésticos de taxa de juros pds-fixadas e pré-fixadas, e indices de preco,
excluindo estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira ou de renda variavel.

Baixo

IMA-Geral

Caixa FI Brasil IMA-B Titulos Publicos RF LP

O objetivo do Caixa FI Brasil IMA-B Titulos Publicos RF LP é proporcionar aos cotistas

a valorizacéo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos em carteira composta

por Titulos Publicos Federais, em operagdes finais e/ou compromissadas, tendo como
parametro de rentabilidade o subindice indice de Mercado ANDIMA série B - IMA-B.

Médio

IMA-B

Caixa FIC Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagédo de suas cotas por
meio da aplicacdo dos recursos em cotas de Fundos de Investimento que apliquem
em ativos financeiros de renda fixa, que incluem titulos publicos federais, ativos
financeiros de emissao de Instituicdo Financeira e/ou Companhia Aberta e cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC, indexados a taxas de juros pré|
fixados, p6s-fixados (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos.

Médio-Alto

IMA-B

Geracao Futuro Programado FIA Ibovespa Ativo

O Objetivo do Fundo é superar a rentabilidade do indice Bovespa no longo prazo,
observados os riscos de flutuacdes desse indicador, ndo constituindo, em qualquer
hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte do Administrador. A selecéo
de empresas sera feita em fungao de diferencial existente entre o seu valor econémico
intrinseco baseado em andlise fundamentalista e seu valor de Mercado.

Médio-Alto

Ibovespa

Geracao FIA

O objetivo do fundo é superar a rentabilidade do indice Ibovespa no longo prazo. O
fundo aplica seus recursos primordialmente em agdes de companhias com grande
potencial de crescimento a médio e longo prazos, as quais possuam gestao confiavel
dentre as selecionadas através de andlise fundamentalista.

Médio-Alto

Ibovespa

JHSBC FI RF Regimes de Previdencia Ativo

O objetivo do fundo € investir seus recursos em uma carteira composta por 100% de
titulos de emisséao do tesouro nacional.

Baixo

CDI

[HSBC FI RF Regimes de Previdencia Ativo IPCA

O objetivo do fundo é investir seus recursos em uma carteira composta por 100% de
titulos de emisséao do tesouro nacional.

Baixo

IPCA

Jitai Acoes Consumo FI

O fundo busca obter retorno através da selegdo de agdes de setores da Bovespa que
estejam ligados direta ou indiretamente ao consumo. Entende-se por consumo, a
utilizagdo, aplicagdo, uso ou gasto de um bem ou servigo por individuo, empresa ou
setor publico.

Médio-Alto

IBOVESPA

|itau Acoes Infraestrutura FI

|itau Institucional Active Fix IB Multimercado FI

|itat Multimercado Juros e Moedas

O fundo busca aplicar seus recursos preponderantemente em agdes de empresas dos
setores da Bovespa que estejam ligados direta ou indiretamente a infraestrutura.

O fundo busca retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas classes
de ativos (renda fixa, cAmbio etc), exceto renda variavel (agdes etc), ndo admitindo
alavancagem.

O fundo busca superar o CDI. Investe em Titulos Publicos Federais e/ou privados, em
derivativos referenciados, juros e cambio.

Médio-Alto

Baixo

Baixo

IBX

CDI

CDI




Itau Institucional Renda Fixa PRE LP FICFI

O fundo busca retorno por meio de investimentos em ativos de renda fixa, excluindo
estratégias que impliquem em risco de indices de pre¢o, de moeda estrangeira ou de
renda variavel (agbes etc). Ndo investe em titulos privados.

Baixo

IMA-B

Jitau Institucional Referenciado DI FI

O fundo busca investir, no minimo, 95% do valor de carteira em titulos ou operacdes
que busquem acompanhar as variagdes do CDI ou SELIC.

Baixo

CDI

Jitau Institucional RF Inflacao FICFI

O Fundo busca obter valorizagdo compativel com a variagdo do IMA-B no longo prazo,
aplicando seus recursos em ativos de renda fixa direta ou indiretamente, relacionados
a taxa de juros doméstica e/ou indices de pregos, mantendo a carteira com prazo
médio superior a 365 dias. Nao investe em titulos privados.

Baixo

IMA-B

|itau Institucional RF Inflagdo 5 FIC

O Fundo busca acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado
ANBIMA (IMA-B 5)

Baixo

IMA-B

|itad RF IMA-B Ativo

O Fundo busca proporcionar rentabilidade aos cotistas, por meio da aplicagdo dos
seus recursos, preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios de renda fixa, de
baixo, médio e/ou alto risco de crédito, que proporcionem exposigdo as oscilagdes das|

taxas de juros e/ou dos indices de prego domésticos.

Médio-Alto

IMA-B

|itau Soberano Referenciado DI LP FI

O fundo busca investir, no minimo, 95% do valor de carteira em titulos ou operagdes
que busquem acompanhar as variagdes do CDI ou SELIC.

Muito
Baixo

CDI

|itau Soberano Renda Fixa IRF-M 1 FI

O fundo aplica seus recursos em ativos de renda fixa relacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos, a taxa de juros doméstica e/ou indices de prego,
buscando acompanhar a rentabilidade do indice IRFM-1

Baixo

IRF-M 1

Quest Small Caps FIC Ac¢oes

O fundo busca investir, no minimo, 90% em agdes de empresas que nao estejam
incluidas entre as 25 maiores participagdes do IBrX - indice Brasil, ou seja, agdes de
empresas com relativamente baixa e média capitalizagdo de mercado. Os 10%
remanescentes poderdo ser investidos em agdes de maior liquidez ou capitalizagéo de|
mercado, desde que ndo estejam incluidos entre as 10 maiores participagdes do IBr-X
- indice Brasil, ou em caixa. Os recursos remanescentes em caixa ficardo investidos
em operagdes permitidas ao tipo Referenciado DI.

Médio-Alto

SMLL

Quest Yield FIQRF LP

O fundo busca aplicar seus recursos em ativos de renda fixa relacionados a taxa de
juros
doméstica e/ou indices de prego, buscando os retornos superiores ao CDI.

Baixo

CDI

Santander FIC FI IRF-M 1 Titulos Publicos RF

O Fundo busca proporcionar rentabilidade compativel com a variagéo do IRF-M 1, no
longo prazo, por meio de aplicagé@o dos recursos de sua carteira de investimentos,
preponderantemente, em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda
fixa disponiveis nos mercados financeiro e de capitais de geral, atrelados a variagdo
dos indices de pregos e/ou das taxas de juros.

Baixo

IRF-M 1

Santander FIC FI Corporate Referenciado DI

Proporcionar rendimentos equivalentes aos das taxas de juros praticadas no mercado
interfinanceiro.

Baixo

CDI
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ANEXO VI
nov/15
INVESTIMENTO SALDO ANTERIOR | APLIGAGAO RESGATE | RENDIMENTOS | Tx. DE ADM. | SALDO FINAL

Itad Institucional Referenciado DI Fl 1.291.558,66 -400.000,04 12.114,54|D+0 903.673,16}
[ltas mstituional Referenciado DI Fi 571892 1.215.74529 -263.956,62 4.621,87|D+0 962.129,46||
[ltas Soberano Renda Fixa IRFM 1 Fi 0,00 2.059.920,00 0,00 0,00{D+0 2.059.920,00||
[lcaixa F1 Brasil IRF-m1 Titulos Publicos Rt 2966-8 6.347.799,66 66.958,64[D+0 6.414.758,30][
[ltag institucional Renda Fixa Inflagéo 5 FIc 3.637.379,58 446.198,53 18.647,05[D+1 4.102.225 16|
[lGeraczo Fia 422.765,10 -446.198,53 23.433,43[D+4 0,00][
[lBradesco Fi RF IRF-M1 Titulos Publicos 1.254.521,66 12.727,73 D0 1.267.249,39]
[[Fic Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP 401.497,10 -406.961,88 5.464,78 D+0 0,00][
"Caixa Fl Brasil IRF-M1 Titulos Publicos Rf 85.169,22 -86.033,90 864,68|D+0 0,00"
(I8 Previdenciario RF IMA-B5+ Tit Publicos 15604-3 1.689.865,11 22.941,58[D+2 1.712.806,69
"BB Previdenciario RF IRFM Tit Publicos 3.403.008,84 30.929,53 D+1 3.433.938,37}
"Bradesco Fl Renda Fixa IMA - Geral 65133-8 1.716.851,25 18.722,66 D+1 1.735.573,91
"Ouest Small Caps FIC Agbes 465.287,79 4.831,35 D+30 470.119,14]
[lauest vieid FiarF LP 216.847,55 2.104,30 D+1 218.951,85)|
"Itau Institucional Multimercado Juros e Moedas 1.326.925,31 -1.338.424,91 11.499,60 D+1 0,00}
"Itau Institucional Referenciado DI Fl 853.710,87 2.793.478,73 9.051,65|D+0 3.656.241,25
[ltas Soberano Renda Fixa IRFM 1 Fi 10.710,56 111,38 D+0 10.821,94
[l1tas mstitucional Renda Fixa Infiacéo 5 FIC 3.234.134,15 16.626,25 D+1]  3.250.760,40]f
[ltas Renda Fixa IMA-B Ativo FI 1.322.065,29 13.510,87 D+1 1.335.576,16||
[laF Programado Fia Ibosvespa Ativo 550.887,34 -581.689,54 30.802,20 D+4 0,00]|
[ltau nstitucional Renda Fixa Inflagao FICFI 1.438.794,47 -1.455.053,82 16.259,35 D41 0,00||
[froTaL 29.675.498,43 6.515.342,55|  -4.978.319,24 322.223,44 31.534.745,18]
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ago/15
ADMINISTRADORES Benchmark Relatério
4 R . it A U o
BB Previdenciario RF IMA-B5+ Tit. Publicos IMA-B5+ O fundo an_nglu 4,66% de rentabilidade insatisfatoria no més de agosto, atingindo -629,73% da
meta atuarial.
0 a0o L - A . R o,
BB Previdenciario RF IRF-M Tit. Publicos IRE-M O fundo an_nglu 0,90% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo -121,62% da
meta atuarial.
Bradesco FI Renda Fixa IMA-Geral IMA-Geral O fundo au‘nglu -1,34% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo -181,08% da
meta atuarial.
Bradesco Fl RF IRF-M1 Titulos Publicos IRF-M 1 O fundo atingiu 1,07% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 144,59% da meta atuarial.
Caixa FI Brasil IMA-B Titulos Pablicos RF LP IMA-B O fundo all‘nglu -3,39% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo -458,11% da
meta atuarial.
Caixa Fl Brasil IRF-M1 Titulos Publicos RF LP IMA-B O fundo atingiu 1,01% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 136,49% da meta atuarial.
b oRo, - - A . B "
Caixa FIC Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP IMA-B O fundo an.nglu 2,96% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo -400,00% da
meta atuarial.
PR L - A . . %
Futuro FIA pa Ativo Ibovespa O fundo atl_nglu 6,57% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo -887,84% da
meta atuarial.
Geracdo FIA Ibovespa O fundo atingiu -6,42% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo 867,57% da
meta atuarial.
HSBC FI RF Regimes de Prev.Ativo IPCA IPCA O fundo atingiu 0,00% de rentabilidade no més de agosto, atingindo -0,00% da meta atuarial.
Itati AcGes Consumo Fl Ibovespa O fundo atingiu -6,06% de rentabilidade insatisfatéria no més de agosto, atingindo -818,92% da
meta atuarial.
Itau Acdes Infraestrutura FI IBX O fundo atingiu 0,00% de rentabilidade no més de agosto, atingindo -0,00% da meta atuarial.
Itau Institucional Active Fix IB Multimercado CDI O fundo atingiu 1,04% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 140,54% da meta atuarial.
Itati Multimercado Juros e Moedas CDI O fundo atingiu 0,87% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 117,57% da meta atuarial.
Itau Institucional Renda Fixa Inflagao FICFI IMA-B O fundo atingiu -3,15% de rentabilidade no més de agosto, atingindo -425,68% da meta atuarial.
Itau Institucional Renda Fixa Inflacio 5 FIC IMA-B5 |O fundo atingiu 0,50% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 67,57% da meta atuarial.
Itai Soberano Renda Fixa IRFM 1 FI IRFM 1 O fundo atingiu 1,05% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 141,89% da meta atuarial.
Itadi Institucional Referenciado DI FI CDI O fundo atingiu 1,13% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 152,70% da meta atuarial.
0o, " - A . B o
ltau RF IMA-B Ativo IMA-B O fundo an_nglu 3,20% de rentabilidade insatisfatoria no més de agosto, atingindo -432,43% da
meta atuarial.
B ingiu -3,099 " fatori A - at 417579
Quest Small Caps FIC Acées SMLL O fundo an_nglu 3,09% de rentabilidade insatisfatoria no més de agosto, atingindo -417,57% da
meta atuarial.
Quest Yield FIQRF LP CDI O fundo atingiu 0,47% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 63,51% da meta atuarial.
[Santander FIC FI Corporate Referenciado DI CDI O fundo atingiu 0,00% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 0,00% da meta atuarial.
[Santander FIC FI IRF-M 1 Titulos Publicos RF IRF-M1 O fundo atingiu 0,99% de rentabilidade no més de agosto, atingindo 133,78% da meta atuarial.




